Konzernabschluss der STEAG GmbH St e aq

zum 31. Dezember 2015

Gewinn- und Verlustrechnung STEAG-Konzern

Jahr

in Millionen € Anhang 2015 2014
Umsatzerlose (5.1) 3.568,2 3.129,0
Bestandsveradnderung der Erzeugnisse 3,2 2,9
Andere aktivierte Eigenleistungen 1,7 1,6
Sonstige betriebliche Ertrage (5.2) 378,6 302,8
Materialaufwand (5.3) -2.672,6 -2.242.9
Personalaufwand (5.4) -404,3 -405,6
Abschreibungen und Wertminderungen (5.5) -201,9 -204,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen (5.6) -472,3 -408,2
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern 200,6 175,5
Zinsertrage (5.8) 13,0 10,4
Zinsaufwendungen (5.8) -94,7 -102,9
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen (5.9) 22,3 -8,7
Sonstiges Finanzergebnis (5.10) 0,4 14,2
Finanzergebnis -59,0 -87,0
Ergebnis vor Ertragsteuern 141,6 88,5
Ertragsteuern (5.11) -104,7 -55,0
Ergebnis nach Steuern 36,9 33,5

Davon entfallen auf

andere Gesellschafter 54,3 61,4
Gesellschafter der STEAG GmbH (Konzernergebnis) -17,4 -27,9
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zum 31. Dezember 2015

Gesamtergebnisrechnung STEAG-Konzern

steaq

Jahr
in Millionen € Anhang 2015 2014
Ergebnis nach Steuern 36,9 33,5
Davon entfallen auf
andere Gesellschafter 54,3 61,4
Gesellschafter der STEAG GmbH (Konzernergebnis) -17,4 -27,9
Sonstiges Ergebnis, das kiinftig in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert wird 65,5 61,9
Davon entfallen auf
Marktbewertung der zur VerduRerung verfiigbaren Wertpapiere 0,1 -0,4
Marktbewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehungen -4,9 -21,4
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung 72,9 77,3
At Equity bewertete Unternehmen 0,3 -2,4
Latente Steuern -2,9 8,8
Sonstiges Ergebnis, das nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert wird 51 -199,1
Davon entfallen auf
Neubewertung der Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen 72,1 -237,0
Latente Steuern -67,0 37,9
Sonstiges Ergebnis nach Steuern (Other Comprehensive Income) (6.10) 70,6 -137,2
Davon entfallen auf
andere Gesellschafter 38,0 25,5
Gesellschafter der STEAG GmbH 32,6 -162,7
Gesamtergebnis 107,5 -103,7
Davon entfallen auf
andere Gesellschafter 92,3 86,9
Gesellschafter der STEAG GmbH 15,2 -190,6
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Bilanz STEAG-Konzern
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31.12. 31.12.

in Millionen € Anhang 2015 2014
Immaterielle Vermdgenswerte (6.1) 1541 128,6
Sachanlagen (6.2) 1.999,8 1.948,4
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (6.3) 14,0 14,0

At Equity bilanzierte Unternehmen (6.4) 44,4 71,6
Finanzielle Vermdgenswerte (6.5) 695,8 720,3
Latente Steuern (6.15) 86,2 186,8
Laufende Ertragsteueranspriiche (6.15) 3,6 7,0
Sonstige Forderungen (6.7) 10,2 36,2
Langfristige Vermdgenswerte 3.008,1 3.112,9
Vorrate (6.6) 308,0 287,6
Laufende Ertragsteueranspriiche (6.15) 15,6 19,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (6.7) 403,4 443,0
Sonstige Forderungen (6.7) 128,7 117,3
Finanzielle Vermdgenswerte (6.5) 775,3 690,3
Flussige Mittel (6.8) 573,3 686,9
2.204,3 2.244.4

Zur Veraulerung vorgesehene Vermbgenswerte (6.9) 39,7 -
Kurzfristige Vermdgenswerte 2.244.0 2.244.4
Summe Vermdgenswerte 5.252,1 5.357,3
Gezeichnetes Kapital 128,0 128,0
Rucklagen 282,1 339,6
Anteile der Gesellschafter der STEAG GmbH 410,1 467,6
Anteile anderer Gesellschafter 517,6 510,7
Eigenkapital (6.10) 927,7 978,3
Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (6.11) 1.036,3 1.085,6
Sonstige Ruckstellungen (6.12) 286,2 286,8
Latente Steuern (6.15) 77,3 70,5
Finanzielle Verbindlichkeiten (6.13) 1.381,6 1.373,5
Sonstige Verbindlichkeiten (6.14) 91,2 114,2
Langfristige Schulden 2.872,6 2.930,6
Sonstige Ruckstellungen (6.12) 415,6 403,6
Laufende Ertragsteuerschulden (6.15) 65,8 49,6
Finanzielle Verbindlichkeiten (6.13) 502,4 501,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (6.14) 333,6 357,2
Sonstige Verbindlichkeiten (6.14) 134,4 136,5
Kurzfristige Schulden 1.451,8 1.448,4
Summe Eigenkapital und Schulden 5.252,1 5.357,3
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Eigenkapitalveranderungsrechnung STEAG-Konzern
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Anhang 6.10 Riicklagen
Anteile der Anteile
Al I
Gezeich- ngesargr%i:g Gesellschafter anderer

L netes Kapital- ~ Angesammelte Ergebnis- der STEAG Gesell- Summe
in Millionen € Kapital riicklage Ergebnisse bestandteile GmbH schafter Eigenkapital
Stand 01.01.2014 128,0 775 548,1 -17,5 736,1 520,2 1.256,3
Kapitalzufihrungen/-herabsetzungen - - - - - -4,2 -4,2
Ergebnisabfiihrung/Dividendenausschiittung - - -77,9 - -77,9 -93,2 -171,1
Ergebnis nach Steuern - - -27,9 - -27,9 61,4 33,5
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - -198,9 36,2 -162,7 25,5 -137,2
Gesamtergebnis - - -226,8 36,2 -190,6 86,9 -103,7
Sonstige Veranderungen - - 0,0 - - 1,0 1,0
Stand 31.12.2014 128,0 775 243,4 18,7 467,6 510,7* 978,3
Kapitalzufihrungen/-herabsetzungen - - - - - -13,7 -13,7
Ergebnisabfiihrung/Dividendenausschiittung - - -72,9 - -72,9 -71,6 -144,5
Ergebnis nach Steuern - - -17,4 - -17,4 54,3 36,9
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - 45 28,1 32,6 38,0 70,6
Gesamtergebnis - - -12,9 28,1 15,2 92,3 107,5
Sonstige Veranderungen - - 0,2 - 0,2 -0,1 0,1
Stand 31.12.2015 128,0 775 157,8 46,8 410,1 517,6* 927,7

*Die Anteile anderer Gesellschafter beinhalten zum 31. Dezember 2015 angesammelte andere Ergebnisbestandteile in Héhe von -20,7 Mio. € (Vorjahr: -58,1 Mio. €).
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zum 31. Dezember 2015

Kapitalflussrechnung STEAG-Konzern

Jahr
in Millionen € Anhang 2015 2014
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern 200,6 175,5
Abschreibungen, Wertminderungen/Wertaufholungen langfristiger
Vermobgenswerte 172,4 142,0
Ergebnis aus dem Abgang langfristiger Vermdgenswerte -2,8 5,0
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertréage 0,8 -15
Veranderung der Vorrate -14,1 -15,1
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49,5 -76,0
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und der kurzfristigen erhaltenen Kundenanzahlungen -20,5 122,3
Veranderungen der Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen 0,1 -6,9
Veranderungen der sonstigen Riickstellungen -7,8 -6,6
Veranderungen der tbrigen Vermégenswerte/Schulden 54,9 136,3
Zinsauszahlungen -60,1 -52,5
Zinseinzahlungen 4,1 4,6
Dividendeneinzahlungen 9,6 13,8
Auszahlungen fur Ertragsteuern -61,3 -48,2
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (7.2) 325,4 392,7
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte,
Sachanlagen, als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -177,5 -317,3
Auszahlungen fur Investitionen in Unternehmensbeteiligungen -32,4 -21,0
Einzahlungen aus Verauf3erungen von immateriellen
Vermogenswerten, Sachanlagen, als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien 8,3 8,3
Einzahlungen aus VeraufR3erungen von Unternehmensbeteiligungen 7,9 29
Ein-/Auszahlungen fur Wertpapiere, Geldanlagen und Ausleihungen -0,6 -252,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit (7.2) -194,3 -579,1
Kapitaleinzahlungen/-auszahlungen -14,1 -58,3
Auszahlungen an andere Gesellschafter -80,4 -85,8
Ergebnisabfiihrung des Vorjahres -77,9 -89,0
Aufnahme der Finanzschulden 125,8 666,0
Tilgung der Finanzschulden -223,0 -160,7
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (7.3) -269,6 272,2
Zahlungswirksame Verédnderung der Finanzmittel -138,5 85,8
Flissige Mittel zum 01.01. 686,9 576,4
Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel -138,5 85,8
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Veranderungen der flissigen
Mittel 24,9 24,7
Flussige Mittel zum 31.12. laut Bilanz (6.8) 573,3 686,9
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(1) Allgemeine Informationen

Die STEAG GmbH ist ein in Deutschland anséssiges, international tatiges Energieunternehmen. Als
einer der grof3ten Stromerzeuger in Deutschland liegen die Aktivitaten in der Planung, Errichtung, dem
Erwerb und Betrieb von Energieerzeugungsanlagen und hiermit verbundenen Dienstleistungen. Zu
den weiteren Kernkompetenzen zahlen die Beschaffung, die Vermarktung, der Vertrieb und Handel
von Energien, Energietrdgern und sonstigen Medien sowie die Herstellung, Anschaffung und
Vorhaltung der diesen Zwecken dienenden Anlagen sowie damit verbundene Dienstleistungen.

Das Unternehmen hat seinen Sitz in Essen, Riittenscheider Strae 1-3, und ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Essen, HRB Nr. 19649, eingetragen.

Die STEAG GmbH ist ein 100-prozentiges Tochterunternehmen der KSBG Kommunale
Beteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KG (KSBG KG), einem Konsortium aus sieben Stadtwerke-
Gesellschaften der Rhein-Ruhr-Region. Zwischen der KSBG KG und der STEAG GmbH besteht seit
dem 1. Juli 2011 ein Gewinnabflihrungsvertrag.

Der vorliegende Konzernabschluss der STEAG GmbH und ihrer einbezogenen verbundenen
Unternehmen (zusammen ,STEAG-Konzern*) wird freiwillig aufgestellt und nicht offengelegt.

Der Konzernabschluss wird am 14. Marz 2016 von der Geschaftsfuhrung der STEAG GmbH zur
Veroffentlichung genehmigt.

Die STEAG GmbH wird mit ihren Tochterunternehmen in den jeweils zum 31. Dezember eines Jahres
gemal 8§ 315a HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellten Konzernabschluss der KSBG KG als oberstes Mutterunternehmen
des Konzerns als vollkonsolidiertes Unternehmen einbezogen. Der Konzernabschluss der KSBG KG
wird im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.
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(2) Grundlagen der Abschlussaufstellung

(2.1) Ubereinstimmung mit den IFRS

Der vorliegende Konzernabschluss wurde freiwillig nach den IFRS aufgestellt, wie sie von der
Europdaischen Union Gbernommen wurden, und stimmt mit diesen Uberein. Die IFRS umfassen die
vom International Accounting Standards Board (IASB), London, verabschiedeten Standards (IFRS,
IAS) und die Interpretationen (IFRIC, SIC) des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC).

(2.2) Darstellung der Abschlussbestandteile

Der Konzernabschluss umfasst das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 und wird in
Euro, der funktionalen Wahrung der STEAG GmbH, aufgestellt. Alle Betrdge werden, soweit nicht
anders vermerkt, zum Zweck der Ubersichtlichkeit und Vergleichbarkeit in Millionen Euro (Millionen €)
angegeben.

Der Konzernabschluss vermittelt ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie der Ausweis von Posten im Konzernabschluss
werden grundsatzlich von Periode zu Periode beibehalten. Um die Klarheit der Darstellung zu
verbessern, werden einzelne Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz sowie der Eigenkapitalveranderungsrechnung
zusammengefasst und im Anhang ausfihrlich erlautert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die Gesamtergebnisrechnung leitet das Ergebnis nach Steuern aus der Gewinn- und Verlustrechnung
unter Bertlicksichtigung des sonstigen Ergebnisses nach Steuern (Other Comprehensive Income —
OCI) auf das Gesamtergebnis des Konzerns uber.

Die Bilanz wird nach der Fristigkeit der Vermogenswerte und Schulden gegliedert. Vermdgenswerte
und Schulden sind grundsatzlich als kurzfristig einzustufen, wenn sie innerhalb von zwolf Monaten
nach dem Bilanzstichtag realisiert oder erfillt werden. Entsprechend werden Vermdgenswerte und
Schulden dann als langfristig klassifiziert, wenn sie langer als ein Jahr im Unternehmen verbleiben.
Latente Steueranspriiche bzw. latente Steuerverbindlichkeiten sowie Rickstellungen aus
leistungsorientierten Pensionsplanen und ahnlichen Verpflichtungen werden als langfristig
ausgewiesen.

In der Eigenkapitalverdénderungsrechnung werden die Veranderungen des gezeichneten Kapitals und
der Riicklagen gezeigt, die den Gesellschaftern der STEAG GmbH und anderen Gesellschaftern ohne
beherrschenden Einfluss fiir den Berichtszeitraum zustehen.
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Die Kapitalflussrechnung stellt Informationen tber die Zahlungsstréme des Konzerns zur Verfiigung.
Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode, die Cashflows aus
Investitionstéatigkeit sowie aus Finanzierungstatigkeit werden nach der direkten Methode ermittelt.

Der Anhang beinhaltet grundsatzliche Informationen zum Abschluss, erganzende Informationen zu
den obigen Abschlussbestandteilen sowie weitere Angaben.

(2.3) Neu veroffentlichte Rechnungslegungsvorschriften

Erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB hat verschiedene Standards und Interpretationen Uberarbeitet bzw. neu verabschiedet.
Diese sind vor erstmaliger Anwendung von der Europédischen Union mittels Anerkennungsverfahren
(Komitologieverfahren) in europaisches Recht zu ibernehmen.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden im STEAG-Konzern die nachfolgend dargestellten neuen bzw.
geanderten Standards und Interpretationen erstmalig angewandt:

Das IASB hat im Mai 2013 mit IFRIC 21 ,Levies" eine Interpretation zu IAS 37 ,Provisions, Contingent
Liabilities and Contingent Assets” veroffentlicht. Die vom IFRS IC entwickelte Interpretation beschéftigt
sich mit der Fragestellung der Bilanzierung 6ffentlicher Abgaben, die keine Ertragsteuer im Sinne des
IAS 12 ,Income Taxes" darstellen, und Kklart insbesondere, wann Verpflichtungen zur Zahlung
derartiger Abgaben im Abschluss als Verbindlichkeiten zu erfassen sind. Die Interpretation wirkt sich
nicht wesentlich auf den Konzernabschluss aus.

Im Dezember 2013 hat das IASB im Rahmen seines Prozesses zur jahrlichen Vornahme kleinerer

Verbesserungen von Standards und Interpretationen (Annual Improvement-Process) den

Anderungsstandard ,Annual Improvements to IFRSs 2011 — 2013 Cycle* mit Anderungen von vier

IFRSs verdffentlicht.  Hierdurch erfolgen Klarstellungen zu folgenden Standards und

Themenbereichen:

e |IFRS 1: Bedeutung von ,in Kraft getreten® in Bezug auf IFRS

e |IFRS 3: Ausnahmen vom Anwendungsbereich fir Gemeinschaftsunternehmen;

e IFRS 13: Anwendungsbereich der sogenannten ,Portfolio Exception®;

e |AS 40: Zusammenhang zwischen IFRS 3 und IAS 40 bei der Klassifizierung von ,Investment
Property" als ,vom Eigentiimer selbst genutzt".

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss sind nicht wesentlich.
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Noch nicht verpflichtend anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften

EU-Endorsement erfolgt

Das IASB hat bis zum 31. Dezember 2015 weitere Rechnungslegungsvorschriften sowie Anderungen
an Rechnungslegungsvorschriften verabschiedet, die in der Europaischen Union im Geschéftsjahr
2015 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Die wichtigsten Neuerungen sind im Folgenden
dargestellt:

Das IASB hat im November 2013 Anderungen des IAS 19 ,Defined Benefit Plans: Employee
Contributions" verdffentlicht. Hierdurch wird die Bilanzierung leistungsorientierter Pensionszusagen,
an denen sich Arbeitnehmer oder Dritte durch verpflichtende Beitrage beteiligen, erleichtert. Die neue
Regelung sieht vor, Arbeithehmerbeitréage, die in den formalen Regelungen eines leistungsorientierten
Versorgungsplans festgelegt und an Arbeitsleistungen geknipft sind, den Jahren des Erdienens der
Anspriche auf Versorgungsleistungen zuzuordnen. In diesem Fall kann unabhangig von der
Planformel der Dienstzeitaufwand der Periode reduziert werden, in der die korrespondierende
Arbeitsleistung erbracht wird. Die Regelung ist verpflichtend fur Berichtsperioden, die am oder nach
dem 1. Februar 2015 beginnen, retrospektiv anzuwenden. Eine frihere, freiwillige Anwendung ist
zulassig. Die Anderungen der Rechnungslegungsvorschrift sind fir den Konzernabschluss nicht
relevant.

Im Dezember 2013 hat das IASB im Rahmen seines Prozesses zur jahrlichen Vornahme kleinerer

Verbesserungen von Standards und Interpretationen (Annual Improvement-Process) den

Anderungsstandard ,Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle* mit Anderungen von

insgesamt sieben IFRS, verdéffentlicht. Hierdurch erfolgen Klarstellungen zu folgenden Standards und

Themenbereichen:

e |IFRS 2: Definition von Ausiibungsbedingungen fir anteilsbasierte Vergutungen;

e |IFRS 3: Bilanzierung bedingter Gegenleistungen im Zusammenhang mit
Unternehmenszusammenschliissen;

e |FRS 8: Angaben zur Zusammenfassung von Segmenten und Erfordernis  einer
Uberleitungsrechnung fiir Segmentvermdgenswerte;

e |FRS 13: Verzicht auf Abzinsung bei der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert kurzfristiger
Forderungen und Verbindlichkeiten, sofern der Effekt unwesentlich ist;

e |AS 16 und IAS 38: Neubewertungsmethode - Ermittlung der kumulierten Abschreibungen zum
Zeitpunkt einer Neubewertung;

e |AS 24: Erweiterung der Definition der nahestehenden Unternehmen und Personen um
sogenannte ,Management Entities" und Regelung zugehdriger Angabepflichten.

Die Anderungen sind erstmals in Geschéftsjahren anzuwenden, die am oder nach dem

1. Februar 2015 beginnen. Die Anderungen zu IFRS 2 und IFRS 3 sind dabei auf Transaktionen

anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2014 stattfinden. Sie haben keine Auswirkung auf den

Konzernabschluss.

Das IASB hat im Mai 2014 Anderungen des IFRS 11 ,Joint Arrangements* hinsichtlich des Erwerbs
von Anteilen an gemeinschaftlichen Tatigkeiten veroffentlicht. Hiermit regelt das IASB die Bilanzierung
eines Erwerbs von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die einen Geschéftsbetrieb im
Sinne des IFRS 3 ,Business Combinations” darstellt. In solchen Fallen soll der Erwerber die
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Grundsatze fir die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen nach IFRS 3 anwenden.
Zudem greifen auch in diesen Fallen die Angabepflichten nach IFRS 3.

Die Anderungen sind erstmals fiir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Eine friihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschrift werden sich nicht auf den Konzernabschluss auswirken.

Ebenfalls im Mai 2014 hat das IASB Anderungen des IAS 16 ,Property, Plant and Equipment* und
IAS 38 ,Intangible Assets" verdffentlicht. Hierdurch wird insbesondere klargestellt, dass
umsatzbasierte Abschreibungsmethoden fiir Sachanlagen nicht sachgerecht sind. Dies gilt
grundsatzlich auch fir die Abschreibung immaterieller Vermdgenswerte, allerdings in diesen Féllen als
widerlegbare Vermutung. Zusétzlich wird klargestellt, dass ein Rickgang der Absatzpreise von Gitern
und Dienstleistungen ein Indiz fir deren wirtschaftliche Veralterung und damit ein Hinweis auf einen
Ruckgang des wirtschaftlichen Nutzenpotentials der fir die Herstellung notwendigen Vermdgenswerte
sein kann.

Die Anderungen sind erstmals zwingend fiir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Eine friihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschriften werden sich nicht auf den Konzernabschluss auswirken.

Im Juni 2014 hat das IASB Anderungen an IAS 16 ,Property, Plant and Equipment® und IAS 41
JAgriculture”  verdffentlicht. Nach 1AS 41 werden bislang alle biologischen Vermdgenswerte
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert abziiglich geschatzter Verkaufskosten bewertet. Dies gilt
auch fur sogenannte produzierende biologische Vermdgenswerte. Hierunter fallen Pflanzen, die der
Produktion landwirtschaftlicher Erzeugnisse dienen, deren Nutzungsdauer sich tber mehr als eine
Periode erstreckt und bei denen es unwahrscheinlich ist, dass sie selber als lebende Pflanze
verdul3ert oder als landwirtschaftliches Erzeugnis verbraucht werden. Da ihre Nutzung vergleichbar
ist, sind produzierende biologische Vermdgenswerte nach den Anderungen kiinftig wie Sachanlagen
nach IAS 16 zu bilanzieren. Ihre Friichte sind dagegen auch kinftig nach IAS 41 zu bilanzieren.

Die Anderungen sind erstmals zwingend retrospektiv fiir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine friihere, freiwillige Anwendung ist zulassig. Als Erleichterung
kann bei Ubergang auf die Neuregelung der beizulegende Zeitwert als ,Ersatz fiir Anschaffungs- oder
Herstellungskosten* (deemed cost) angesetzt werden. Die nach IAS 8.28(f) verpflichtenden Angaben
missen fir die laufende Periode nicht gemacht werden. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschriften werden sich auf den Konzernabschluss nicht auswirken.

Das IASB hat im August 2014 Anderungen an IAS 27 ,Separate Financial Statements* veroffentlicht.
Mit den Anderungen wird die Equity-Methode als zuséatzliche Bilanzierungsalternative fur Anteile an
Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen in IFRS-
Einzelabschlissen wieder zugelassen. Somit kdnnen diese Beteiligungen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten gemé&R den Regelungen des IFRS 9 ,Financial Instruments® oder nach der
Equity-Methode bilanziert werden.

Die Anderungen sind erstmals fur Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Eine frithere, freiwillige Anwendung ist zuldssig. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschrift sind fir den Konzernabschluss nicht relevant.

10
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Im September 2014 hat das IASB im Rahmen seines Prozesses zur jahrlichen Vornahme kleinerer

Verbesserungen von Standards und Interpretationen einen weiteren Anderungsstandard (Annual

Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle) mit Anderungen von insgesamt vier IFRS veréffentlicht.

Hierdurch erfolgen Klarstellungen zu folgenden Standards und Themenbereichen:

e |IFRS5: Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschéftsbereiche;

e |IFRS 7: Finanzinstrumente: Angaben;

e |AS 19: Leistungen an Arbeitnehmer;

e |AS 34: Zwischenberichterstattung.

Die neuen Regelungen sind verpflichtend fiir Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2016

beginnen, in Abhéangigkeit von der jeweiligen Anderung prospektiv oder retrospektiv anzuwenden.

Eine friihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Auswirkungen der Anderungen der

Rechnungslegungsvorschriften auf den Konzernabschluss werden zurzeit noch gepruft.

Im Dezember 2014 hat das IASB Anderungen an IAS 1 ,Presentation of Financial Statements*
veroffentlicht. Die Anderungen betreffen Klarstellungen zur Wesentlichkeit der Darstellung von
Gliederungsposten in der Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie fiir Anhangangaben. Unwesentliche Angaben, sind
dementsprechend nicht zu machen, auch wenn diese in anderen Standards gefordert werden.
Dariiber hinaus wird geklart, wie Anteile am OCI von nach der Equity-Methode bewerteten
Unternehmen in der Gesamtergebnisrechnung darzustellen sind. Vorgaben zur Darstellung von
Zwischensummen, der Struktur des Anhangs sowie zu den Angaben zu Rechnungslegungsmethoden
sind neu eingefuigt oder. werden klargestellt.

Die Anderungen sind erstmals fir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Eine friihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschrift werden sich voraussichtlich nicht wesentlich auf den Konzernabschluss
auswirken.

EU-Endorsement ausstehend

Dariiber hinaus hat das IASB bis zum 31. Dezember 2015 weitere Rechnungslegungsvorschriften und
Anderungen an Rechnungslegungsvorschriften verabschiedet, die von der Europaischen Union im
laufenden Geschéftsjahr noch nicht in europédisches Recht Ubernommen wurden. Diese neuen
Rechnungslegungsvorschriften werden — soweit sie fir den Konzernabschluss relevant sind und im
Rahmen des Komitologieverfahrens in EU-Recht Ubernommen werden — voraussichtlich zum
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens erstmals angewendet.

Im Januar 2014 hat das IASB IFRS 14 ,Regulatory Deferral Accounts” verdffentlicht. Hierdurch wird es
Unternehmen, die erstmals einen IFRS-Abschluss gemal IFRS 1 aufstellen und unter Geltung ihrer
bisherigen nationalen Rechnungslegungsvorschriften bestimmte sogenannte regulatorische
Abgrenzungsposten im Zusammenhang mit preisregulierten Téatigkeiten angesetzt haben, erméglicht,
diese Posten im IFRS-Abschluss beizubehalten und sie weiterhin nach den bisherigen
Rechnungslegungsmethoden zu bilanzieren. Allerdings schreibt der neue Standard einen separaten
Ausweis dieser Posten sowie ihrer Ergebnisauswirkungen in der Bilanz bzw. der
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Gesamtergebnisrechnung vor. Dartber hinaus beinhaltet er besondere Angabepflichten zur Art der
zugrundeliegenden Preisregulierung sowie zu den damit zusammenhangenden Risiken.

Die Regelungen des neuen Standards sind bis zur endgiltigen umfassenden Regelung der
Bilanzierung preisregulierter Tatigkeiten als Interimslésung zur Erleichterung des Ubergangs auf IFRS
gedacht. Bereits nach IFRS bilanzierende Unternehmen sind von der Anwendung der Regelungen
explizit ausgeschlossen.

Die Regelung ist verpflichtend fiir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016  beginnen. Eine frihere, freiwillige  Anwendung ist zulassig. Die
Rechnungslegungsvorschrift ist fiir den Konzernabschluss nicht relevant.

Dariiber hinaus haben das IASB und das Financial Accounting Standards Board (FASB) im Mai 2014
im Rahmen ihres Gemeinschaftsprojekts zur Umsatzrealisierung den Standard IFRS 15 ,Revenue
from Contracts with Customers* veréffentlicht. Zielsetzung des neuen Standards ist es, die Vielzahl
der bisher in diversen Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen zusammenzufihren.
IFRS 15 wird daher IAS 11 ,Construction Contracts” und IAS 18 ,Revenue” sowie die Interpretationen
IFRIC 13 ,Customer Loyalty Programs*, IFRIC 15 ,Agreements for the Construction of Real Estate",
IFRIC 18 ,Transfer of Assets from Customers” und SIC 31 ,Revenue - Barter Transactions Involving
Advertising Services" ersetzen.

Das Kernprinzip von IFRS 15 fir die Erfassung von Umsatzerldsen besteht in der Abbildung der
Lieferung von Gutern oder Erbringung von Dienstleistungen an den Kunden mit einem Betrag, welcher
der Gegenleistung entspricht, die das Unternehmen im Tausch fir diese Giter oder Dienstleistungen
voraussichtlich erhalten wird.

Der Standard ist erstmals auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen. Eine frihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Erstanwendung hat grundsatzlich
retrospektiv zu erfolgen, allerdings werden diverse Vereinfachungsoptionen gewahrt. Die STEAG
GmbH prift derzeit, welche Auswirkungen eine Anwendung des IFRS 15 auf den Konzernabschluss
haben wird und wird den Zeitpunkt der Erstanwendung sowie die Ubergangsmethode festlegen.

Das IASB hat im Juli2014 die vierte und finale Version des IFRS 9 ,Financial Instruments
veroffentlicht. Der Uberarbeitete Standard enthédlt Uberarbeitete Leitlinien zur Einstufung und
Bewertung von Finanzinstrumenten, darunter ein neues Modell der erwarteten Kreditausfalle zur
Berechnung der Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten, sowie die neuen allgemeinen
Bilanzierungsvorschriften fur Sicherungsgeschéfte. Er Ubernimmt auch die Leitlinien zur Erfassung
und Ausbuchung von Finanzinstrumenten aus IAS 39.

Mit seiner Verabschiedung ersetzt der IFRS9 seine bisherigen Versionen und seinen
Vorgangerstandard 1AS 39. Der verpflichtende Erstanwendungszeitpunkt wurde auf den
1. Januar 2018 verschoben. Eine frihere, freiwilige Anwendung ist auch weiterhin zuldssig. Die
Auswirkungen der Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften auf den Konzernabschluss werden
zurzeit noch geprift.

Im September 2014 hat das IASB Anderungen an IFRS 10 ,Consolidated Financial Statements* und
IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures* verdffentlicht, um eine zwischen den
Standards bestehende Inkonsistenz bei der Bilanzierung der Verauf3erung von Vermdgenswerten an
bzw. der Einlage von Vermégenswerten in ein assoziiertes Unternehmen oder ein

Gemeinschaftsunternehmen zu beseitigen.
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Mit den Anpassungen wird klargestellt, wann nicht realisierte Erfolge aus Transaktionen zwischen
einem Investor und einem assoziierten Unternehmen vollstandig zu erfassen sind. Die Erlangung oder
der Verlust von Beherrschung ist dabei ein bedeutendes wirtschaftliches Ereignis, welches eine
Neubewertung und die Erfassung von Erfolgen erfordert. Dem folgend ist eine vollstadndige
Erfolgserfassung bei Transaktionen, die einen Geschaftsbetrieb im Sinn des IFRS 3 ,Business
Combinations* darstellen, notwendig. Bilden die Vermdgenswerte dagegen keinen Geschéaftsbetrieb,
ist lediglich eine anteilige Erfolgserfassung zulassig.

Der Erstanwendungszeitpunkt der Anderungen wurde auf unbestimmte Zeit verschoben. Die
Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften werden sich auf den Konzernabschluss nicht
auswirken.

Das IASB hat im Dezember 2014 Anderungen an IFRS 10 ,Consolidated Financial Statements®,
IFRS 12 ,Disclosure of Interests in Other Entities" und IAS 28 ,Investments in Associates and Joint
Ventures* veroffentlicht. Hierdurch werden Fragestellungen in Bezug auf die Anwendung der
Ausnahme von der Konsolidierungspflicht nach IFRS 10 geklart, wenn das Mutterunternehmen die
Definition einer Investmentgesellschaft erfullt.

Die Anderungen sind erstmals fiir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Eine friihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschriften sind fir den Konzernabschluss nicht relevant.

Das IASB hat im Mai 2015 Anderungen an den ,IFRS fiir kleine und mittelgroRe Unternehmen* (IFRS
for SMEs) veroffentlicht. Die wenigen vorgenommenen Anderungen wurden im Rahmen einer ersten
umfangreichen Uberprifung der ,IFRS fir kleine und mittelgroRe Unternehmen* nach deren
Implementierung im Jahr 2009 auf Basis der bisher in der Praxis gemachten Erfahrungen
vorgenommen.

Die Anderungen sind erstmals fir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2017 beginnen. Eine friihere, freiwilige Anwendung ist zulassig. Die Anderungen der
Rechnungslegungsvorschriften sind fir den Konzernabschluss nicht relevant.

(2.4) Konsolidierungskreis und -methoden

Konsolidierungskreis

Neben der STEAG GmbH werden in den Konzernabschluss alle wesentlichen in- und ausléndischen
Tochterunternehmen einbezogen, die von der STEAG GmbH unmittelbar oder mittelbar beherrscht
werden. Beherrschung liegt vor, wenn die STEAG GmbH schwankenden Renditen aus ihrem
Engagement in dem Tochterunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die
Fahigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Verflgungsgewalt Uber das Tochterunternehmen zu
beeinflussen.

Assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden grundsétzlich nach der Equity-
Methode bilanziert, wenn ein malRgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann oder diese
gemeinschaftlich gefiihrt werden. Wesentliche gemeinschaftliche Tatigkeiten werden im STEAG-
Konzern nicht ausgeiibt.

Erst- bzw. Entkonsolidierungen erfolgen grundsatzlich zum Zeitpunkt der Erlangung oder des
Verlustes der Beherrschung.
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Die Veranderungen des Konsolidierungskreises werden unter der Anhangziffer (4.1) dargestellt.

Konsolidierungsmethoden
Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse der in- und auslandischen Tochterunternehmen
werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Im Erwerbszeitpunkt erfolgt die Kapitalkonsolidierung durch Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte
mit dem anteiligen, neu bewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen. Anschaffungsnebenkosten
sind entsprechend IFRS 3 ,Business Combinations” nicht im Beteiligungsbuchwert, sondern als
Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Vermodgenswerte und Schulden
(Reinvermdgen) der Tochterunternehmen werden dabei grundsatzlich mit ihren beizulegenden
Zeitwerten angesetzt. Werden vor Ubergang der Kontrolle bereits Anteile an einem
Tochterunternehmen gehalten, so sind diese Anteile neu zu bewerten und hieraus resultierende
Wertanderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw.
sonstigen betrieblichen Aufwendungen zu erfassen. Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste sind auf
derselben Grundlage auszubuchen, wie dies erforderlich wéare, wenn der Erwerber den zuvor
gehaltenen Anteil unmittelbar veraufert hatte. Verbleibende positive Unterschiedsbetrdge werden als
Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrdage werden nach erneuter
Uberpriifung der beizulegenden Zeitwerte des Reinvermdgens ergebniswirksam erfasst.

Anderungen der Beteiligungsquote an einem bereits konsolidierten Tochterunternehmen, die nicht zu
einem Kontrollverlust fihren, werden als erfolgsneutrale Transaktion zwischen Eigentiimern direkt im
Eigenkapital bilanziert. Unter diesen Umstdnden sind die Anteile der Eigentimer des
Mutterunternehmens und der anderen Gesellschafter so anzupassen, dass sie die Anderungen der an
dem Tochterunternehmen bestehenden Anteilsquoten widerspiegeln. Jede Differenz zwischen dem
Betrag, um den die Anteile anderer Gesellschafter angepasst werden, und dem beizulegenden
Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung ist unmittelbar im Eigenkapital zu erfassen und
den Anteilen der Eigentimer des Mutterunternehmens zuzuordnen. Direkt zurechenbare
Transaktionskosten sind ebenfalls als Bestandteil der erfolgsneutralen Transaktion zwischen
Eigentimern zu bilanzieren, mit der Ausnahme von Kosten fiir die Emission von Schuldtiteln oder
Eigenkapitalinstrumenten, die weiterhin gemafy den Vorschriften fir Finanzinstrumente zu erfassen
sind.

Mit dem Zeitpunkt, zu dem die Kontrolle Uber ein Tochterunternehmen endet, ist das
Tochterunternehmen nicht mehr voll zu konsolidieren. Im Rahmen der Entkonsolidierung werden das
Reinvermdgen des Tochterunternehmens und die Anteile anderer Gesellschafter (anteiliges
Reinvermégen am Tochterunternehmen) ausgebucht. Der Verau3erungsgewinn bzw. -verlust ist aus
Konzernsicht zu ermitteln. Dieser ergibt sich als Differenz aus dem VerduRerungserlos
(VeraulRerungspreis abzlglich VerauRerungskosten) und dem abgehenden anteiligen Reinvermdgen
am Tochterunternehmen (inklusive verbliebener stiller Reserven und Lasten sowie eines
zuzuordnenden Geschéfts- oder Firmenwerts). Die Anteile, die der STEAG-Konzern am ehemaligen
Tochterunternehmen behdlt, werden zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Kontrollverlustes
neu angesetzt. Alle hieraus resultierenden Gewinne und Verluste sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung ebenfalls unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. sonstigen betrieblichen
Aufwendungen zu erfassen. Darlber hinaus werden Betrage, die im Eigenkapital unter den

angesammelten anderen Ergebnisbestandteilen erfasst sind, ebenfalls in die Gewinn- und
14



Konzernabschluss der STEAG GmbH St e aq

zum 31. Dezember 2015, Anhang

Verlustrechnung umgebucht, soweit nicht eine andere Rechnungslegungsvorschrift eine direkte
Ubertragung in die Gewinnriicklagen verlangt.

Aufwendungen und Ertrage, Zwischenergebnisse sowie Forderungen und Schulden zwischen den
einbezogenen Tochterunternehmen werden eliminiert. In Einzelabschliissen vorgenommene
Abschreibungen und Zuschreibungen auf konsolidiert verbundene Unternehmen werden
zuriickgenommen.

Bei der Equity-Methode werden die Anteile an dem assoziierten Unternehmen oder dem
Gemeinschaftsunternehmen zunédchst mit den Anschaffungskosten angesetzt, vgl. Anhangziffer (2.6)
unter ,At Equity bilanzierte Unternehmen®.

(2.5) Wahrungsumrechnung

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion
bewertet. Bis zum Bilanzstichtag eingetretene Kursgewinne und Kursverluste aus der Bewertung von
monetaren Vermdgenswerten bzw. Schulden in fremder Wahrung werden ergebniswirksam unter den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen erfasst.

Die Wahrungsumrechnung der Abschlisse ausléandischer Tochterunternehmen auferhalb des
Euroraums erfolgt auf Basis der funktionalen Wéahrung. Im Konzernabschluss erfolgt die Umrechnung
der Vermdgenswerte und Schulden aller auslandischen Tochterunternehmen von der jeweiligen
funktionalen Wahrung in den Euro zu Stichtagskursen am Bilanzstichtag, da diese
Tochterunternehmen ihre Geschéfte selbstandig in ihrer funktionalen Wahrung betreiben. Bei der
Umrechnung der Eigenkapitalfortschreibung von auslandischen Unternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, wird entsprechend vorgegangen. Geschéfts- oder Firmenwerte werden als
Vermodgenswerte der wirtschaftlich selbstandigen auslandischen Teileinheiten mit dem Stichtagskurs
umgerechnet. Aufwands- und Ertragsposten werden mit Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Die
Jahresdurchschnittskurse ergeben sich als Mittelwert aus den Wahrungskursen an den Monatsenden
der vergangenen 13 Monate. Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung gegentber der
Umrechnung des Vorjahres sowie Umrechnungsdifferenzen zwischen Gewinn- und Verlustrechnung
und Bilanz werden im OCI erfasst.
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Fur die Wahrungsumrechnung wurden unter anderem folgende Wechselkurse zugrunde gelegt.

Jahresdurchschnittskurs Stichtagskurs

1 € entspricht 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014

Brasilianischer Real (BRL) 3,70 3,12 4,31 3,22
Botswanischer Pula (BWP) 11,28 11,53 12,19 11,59
Kolumbianischer Peso (COP) 3.044,34 2.657,74 3.453,06 2.876,00
Britisches Pfund (GBP) 0,73 0,81 0,73 0,78
Indische Rupie (INR) 71,45 81,06 72,02 76,72
Philippinischer Peso (PHP) 50,68 58,96 51,00 54,44
Polnischer Zloty (PLN) 4,19 4,19 4,26 4,27
Rumanischer Leu (RON) 4,44 4,44 4,52 4,48
Turkische Lira (TRY) 3,02 2,90 3,18 2,83
US-Dollar (USD) 1,11 1,33 1,09 1,21

(2.6) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ertragsrealisierung
Umsatzerlése aus dem Verkauf von Gitern und der Erbringung von Dienstleistungen, die im Rahmen
der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit anfallen, und andere Ertrdge werden wie folgt realisiert:

(a) Umsatzerlése

Der STEAG-Konzern erzielt Umsatzerlose insbesondere aus dem Betrieb von Kraftwerken im In- und
Ausland, aus dem Betrieb von Energieversorgungsanlagen auf Basis erneuerbarer Energien, aus dem
Kohle- und Clean-Dark-Spread-Handel (CDS-Handel) sowie aus der Vermarktung kraftwerksnaher
Dienstleistungen und Produkte. Sofern der Kunde im Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus
dem Eigentum der Energieerzeugungsanlagen tragt, wird der Zinsanteil aus Finanzierungsleasing als
Umsatzerlos erfasst.

Die Hohe der Umsatzerltse ist zwischen den Parteien vertraglich festgelegt. Sie bemisst sich nach
dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegenleistung abziglich
Umsatzsteuer sowie gewahrter Preisnachlasse und Mengenrabatte. Allgemeine Voraussetzungen fir
die Erfassung von Erlésen sind, dass die Hohe der Erlése und die H6he der hiermit im
Zusammenhang stehenden Kosten verlasslich bestimmt werden kdnnen. Des Weiteren ist der
Nutzenzufluss als hinreichend wahrscheinlich einzustufen.

Erlése aus dem Kohlehandel und dem CDS-Handel werden erfasst, wenn Eigentum und Risiken aus
dem Verkauf auf den Kunden tbergegangen sind. Allgemeine Risiken aus dem Verkaufsgeschaft
werden auf Basis von Erfahrungswerten durch entsprechende Riickstellungen abgebildet.

Erlose aus Dienstleistungsgeschéaften werden erfasst, wenn der Fertigstellungsgrad des Geschéfts
verlasslich bestimmt werden kann.

Grundsatzlich werden sie in dem Geschéftsjahr erfasst, in dem die Dienstleistungen erbracht wurden.
Bei der periodenibergreifenden Erbringung von Dienstleistungen wird der Umsatz im Verhaltnis der
angefallenen Kosten zu den geschéatzten Gesamtkosten ermittelt. Sofern diese Methode zur
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verlasslichen Ermittlung geeigneter ist, kann der Umsatz durch Begutachtung der erbrachten
Leistungen bemessen werden.

(b) Andere Ertrage
Voraussetzungen fir die Erfassung anderer Ertrdge sind, dass die Hohe der Ertrage verlasslich
bestimmt werden kann und der Nutzenzufluss als hinreichend wahrscheinlich einzustufen ist.

Zinsertrdge werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Ertrdge aus
Nutzungsentgelten werden nach dem wirtschaftlichen Gehalt des zugrunde liegenden Vertrags
abgegrenzt und zeitanteilig erfasst. Dividendenertrage werden erfasst, sobald der Rechtsanspruch auf
den Empfang der Zahlung entsteht.

Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert.
Immaterielle Vermodgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden planmafRig abgeschrieben
und bei Vorliegen eines Anhaltspunktes fiir einen Wertminderungsbedarf daraufhin Gberprift, ob
Grunde fur eine Wertminderung vorhanden sind, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Werthaltigkeitsprufung®.
Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden nicht planmaRig
abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich daraufhin geprift, ob Grinde fir eine
Wertminderung vorliegen (Werthaltigkeitspriifung). Die Einschatzung der unbestimmbaren
Nutzungsdauer ist ebenfalls jahrlich zu prifen.

(a) Geschéfts- oder Firmenwerte

Geschafts- oder Firmenwerte haben keine bestimmbare Nutzungsdauer und werden mindestens
einmal jahrlich daraufhin geprift, ob Grinde fir eine Wertminderung vorliegen
(Werthaltigkeitsprifung).

(b) Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte setzen sich hauptsachlich aus Stromlieferungsrechten,
Lizenzen sowie Computersoftware zusammen. Diese werden linear (ber ihre geschatzte
Nutzungsdauer von 3 bis 25 Jahren planm&Rig abgeschrieben.

Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert und linear tber ihre
voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer planmafRig abgeschrieben. Die erwarteten
Nutzungsdauern und Restwerte werden periodisch Uberprift.

Wenn ein Anhaltspunkt fir eine Wertminderung besteht, werden sie daraufhin gepruft, ob Grinde fur
eine Wertminderung vorliegen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Werthaltigkeitsprifung".

Anschaffungskosten beinhalten die Aufwendungen, die direkt dem Erwerb zurechenbar sind.
Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen umfassen Einzelkosten sowie die zurechenbaren
Material- und Fertigungsgemeinkosten einschlie3lich der Abschreibungen. Kosten, die sich aus der
Verpflichtung der Beseitigung nach Ende der Nutzung der Sachanlage ergeben, werden als
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zum Anschaffungs- bzw. Herstellungszeitpunkt aktiviert.
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Dariiber hinaus kénnen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten auch Ubertragungen von im OCI
erfassten Gewinnen oder Verlusten aus Cashflow Hedges, die fur Kaufe von Sachanlagen in
Fremdwahrung abgeschlossen wurden, enthalten. Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem
Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet werden kénnen, werden als
Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bilanziert. Ein qualifizierter Vermdgenswert liegt vor,
wenn ein Zeitraum von mehr als einem Jahr erforderlich ist, um diesen in seinen beabsichtigten
gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen.

Abschreibungen erfolgen linear tber die erwartete Nutzungsdauer der Vermégenswerte.

in Jahren
Gebéaude 7-50
Technische Anlagen und Maschinen
Kraftwerke und Kraftwerkskomponenten 12 -40
Dezentrale Energieversorgungsanlagen 8-15
Andere technische Anlagen und Maschinen 3-25
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-25

Aufwendungen fir Generaliiberholungen bzw. GroRRinspektionen (GroRreparaturen) werden
grundsétzlich aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein zukunftiger Nutzen aus dem bestehenden
Vermdgenswert resultiert. Sie werden Uber den Zeitraum bis zur nachsten GroRreparatur
abgeschrieben. Laufende Reparaturen und sonstige Instandhaltungen werden ergebniswirksam in der
Periode erfasst, in der sie entstanden sind.

Aufwendungen, die im Rahmen von Investitionsprojekten fiir Vor- und Basisplanung anfallen, werden
aktiviert, wenn das Investitionsprojekt mit hoher Wabhrscheinlichkeit durchgefiihrt wird. Die
Abschreibung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer des Investitionsprojekts.

Haben wesentliche Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern, werden sie als separate
Komponenten bewertet und jeweils planmaRig abgeschrieben.

Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Vermégenswerten werden als Differenz zwischen dem

Nettoveraul3erungserlés und dem Buchwert ermittelt und ergebniswirksam unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

18



Konzernabschluss der STEAG GmbH St e aq

zum 31. Dezember 2015, Anhang

At Equity bilanzierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden grundsatzlich nach der Equity-
Methode bilanziert, wenn ein malgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann bzw. diese
gemeinschaftlich gefiihrt werden.

Die erstmalige Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten der Beteiligung. Die Anschaffungskosten
beinhalten auch alle direkt zurechenbaren Anschaffungsnebenkosten.

Als Grundlage fiir die Bewertung der Beteiligung in den Folgeperioden muss der Unterschiedsbetrag
zwischen den Anschaffungskosten der Beteiligung und dem anteiligen Eigenkapital bestimmt werden.
Dieser ist daraufhin zu analysieren, ob er auf stille Reserven und Lasten zuriickzufiihren ist. Verbleibt
nach der Aufteilung auf stille Reserven und Lasten ein positiver Unterschiedsbetrag, ist dieser als
Geschafts- oder Firmenwert zu behandeln und im Beteiligungsbuchwert auszuweisen. Ein negativer
Unterschiedsbetrag wird unmittelbar erfolgswirksam aufgeldst, indem der Wertansatz der Beteiligung
erhoht wird.

Von den Anschaffungskosten ausgehend wird der Buchwert in den Folgeperioden um das anteilige
Jahresergebnis erhoht bzw. gemindert. Dabei werden die Abschliisse der at Equity bilanzierten
Unternehmen nach den einheitlichen Ansatz- und Bewertungsmethoden des STEAG-Konzerns
aufgestellt. Weitere Anpassungen des Beteiligungswerts sind notwendig, wenn sich das Eigenkapital
des Beteiligungsunternehmens aufgrund von im OCI erfassten Sachverhalten verandert hat. Im
Rahmen der Folgebewertung muss die Abschreibung der im Zuge der Erstkonsolidierung
aufgedeckten stillen Reserven berticksichtigt und vom anteiligen Jahresiiberschuss in Abzug gebracht
werden. Erhaltene Dividendenzahlungen sind zur Vermeidung einer Doppelerfassung vom Wertansatz
abzuziehen.

Falls Indikatoren vorliegen, die auf eine Wertminderung der Beteiligung hindeuten, ist diese auf
Werthaltigkeit zu prifen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Werthaltigkeitsprifung”. Es erfolgt keine
separate Prifung des anteiligen Geschéafts- oder Firmenwerts. Die Prifung wird fir den gesamten
Beteiligungsbuchwert  durchgefiihrt. Demnach sind  Wertminderungen  nicht dem im
Beteiligungsbuchwert enthaltenen Geschéafts- oder Firmenwert zuzuordnen und koénnen in
Folgeperioden auch wieder vollstdndig wertaufgeholt werden.

Werthaltigkeitspriufung

Die Werthaltigkeitsprifung nach IAS 36 ,Impairment of Assets” wird fir immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen, als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien und at Equity bilanzierten Unternehmen
bei Vorliegen eines Anhaltspunktes fur einen Wertminderungsbedarf durchgefuhrt. Die Prifung der
Werthaltigkeit dieser Vermodgenswerte erfolgt Uberwiegend fiir eine zahlungsmittelgenerierende
Einheit (Cash Generating Unit, CGU), die die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermogenswerten
mit abgrenzbaren Mittelzufliissen darstellt, oder fur eine Gruppe von CGUs. Geschéafts- oder
Firmenwerte werden den Unternehmensbereichen — also einer Gruppe von CGUs — zugeordnet.
Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit gepruft. Der
Stichtag fur diese Prifung ist der 30. Juni eines jeden Jahres.
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Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung wird der erzielbare Betrag dem Buchwert der CGU/Gruppe von
CGUs gegenibergestellt. Der erzielbare Betrag wird bestimmt als der hohere Wert aus
beizulegendem Zeitwert abziglich VerauRerungskosten und Nutzungswert der CGU/Gruppe von
CGUs. Sofern der erzielbare Betrag als der Wert aus beizulegendem Zeitwert abziglich
VeraulRerungskosten bestimmt wird, ist der beizulegende Zeitwert in der Hierarchie zur Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert der Stufe2 zuzuordnen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter
JFinanzinstrumente“. Eine Wertminderung ist vorzunehmen, wenn der erzielbare Betrag der
CGU/Gruppe von CGUs niedriger ist als ihr Buchwert. Soweit der Grund fir den
Wertminderungsbedarf entfallen ist, werden — aufler beim Geschafts- oder Firmenwert —
ergebniswirksame Wertaufholungen vorgenommen.

Fur Zwecke der Werthaltigkeitsprifung von Geschéfts- oder Firmenwerten erfolgt die Bestimmung des
erzielbaren Betrags durch die Ermittlung des Marktwerts der Unternehmensbereiche des STEAG-
Konzerns. Der Marktwert wird mittels eines Bewertungsmodells als Barwert der kinftigen Cashflows
ermittelt. Die kiinftigen Cashflows werden aus der aktuellen fiinfijahrigen Mittelfristplanung abgeleitet.
Die Mittelfristplanung basiert sowohl auf Erfahrungen der vergangenen Marktentwicklung als auch auf
Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Marktentwicklung. Die wesentlichen volkswirtschaftlichen
Rahmendaten, wie das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts sowie die Entwicklung des Zinsniveaus,
der Wechselkurse, der Rohstoffpreise und der Marktpreise fiir CO,-Zertifikate usw., die den
Mittelfristplanungen zugrunde liegen, werden zentral von der STEAG GmbH vorgegeben und aus
Markterwartungen abgeleitet. Die spezifische Wachstumsrate ist aus Erfahrungen und
Zukunftserwartungen abgeleitet. Die langfristigen durchschnittlichen Wachstumsraten fur die
jeweiligen Markte werden hierbei nicht tberschritten.

Die erwarteten Cashflows werden mit den gewichteten Kapitalkosten (Weighted Average Cost of
Capital) nach Steuern abgezinst. Die Kapitalkosten werden auf Basis von kapitalmarktorientierten
Modellen als gewichteter Durchschnitt der Eigen- und Fremdkapitalkosten berechnet. Die
Eigenkapitalkosten werden durch die Komponenten risikoloser Zinssatz und Risikozuschlag bestimmt.
Der Risikozuschlag ergibt sich durch die Multiplikation des Beta-Faktors mit der Marktrisikopramie.
Der Beta-Faktor wird aus dem Kapitalmarkt entsprechend den Werten vergleichbarer Unternehmen
(Peergroup) abgeleitet und berechnet. Im Falle der ewigen Rente wird ein Wachstumsabschlag
unterstellt. Die Fremdkapitalkosten fiir die einzelnen CGUs werden anhand der Analyse der
Verschuldungsgrade der Peergroup-Unternehmen und der sich daraus ergebenden
Fremdkapitalkosten abgeleitet.

Es werden folgende Parameter angewandt:

Risikoloser Risikoadjustierter Wachstums-
Zinssatz Zinssatz (WACC) abschlag
Unternehmensbereich 2015 2014 2015 2014 2015 2014
% % % % % %
Kraftwirtschaft 1,50 2,00 5,50 5,50 0,70 0,70
Erneuerbare Energien und dezentrale Anlagen 1,50 2,00 5,20 5,20 0,70 0,70
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Fur Zwecke der Werthaltigkeitsprifung von Sachanlagen wurden die deutschen Kraftwerke innerhalb
der Gruppe von CGUs ,Kraftwirtschaft* bisher als eine CGU auf Wertminderung Uberprift. Aufgrund
einer Neuausrichtung der bestehenden Inlandskraftwerke in Anlagen mit klar unterstelltem
Auslaufbetrieb und Anlagen mit der Strategie zur weiteren FortfUhrung und der damit
zusammenhangenden veranderten internen Steuerung erfolgte eine Aufteilung in zwei separate
CGUs. Aus der CGU mit unterstelltem Auslaufbetrieb werden keine weiteren Wertbeitrdge tber die
restliche Nutzungsdauer der Vermogenswerte erwartet. Beziglich des hieraus resultierenden
Wertminderungsaufwands wird auf Anhangziffer (5.5) verwiesen. Im Hinblick auf die Methode und die
wesentlichen Annahmen wird auf die Ausfihrungen zu den Werthaltigkeitspriifungen von Gruppen
von CGUs mit zugeordnetem Geschéfts- oder Firmenwerten verwiesen.

Weiterhin wurden nach IAS 36 bei bestimmten Vermdgenswerten Wertminderungstests aufgrund von
Anhaltspunkten zum Abschlussstichtag vorgenommen.

Die Diskontierungssatze werden nach Steuern bestimmt und auf den Cashflow nach Steuern
bezogen. Die auf dieser Grundlage ermittelten erzielbaren Werte entsprechen den Werten, die sich —
wie von IAS 36 gefordert — bei einer Diskontierung der Zahlungsstrome vor Steuern mit einem
Vorsteuerdiskontierungszinssatz ergeben héatten.

Vorrate

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und
NettoverauRerungswert angesetzt. Der Nettoverau3erungswert entspricht dem im normalen
Geschéftsverlauf erzielbaren Verkaufserlds abzilglich der bis zum Verkauf noch anfallenden
Aufwendungen fir Fertigung und Vertrieb. Um eine risikofreie Bewertung der Vorrate zu
gewahrleisten, werden auf Vorrdte, die technisch bedingten Ungenauigkeiten in der Inventur
unterliegen, und auf Vorrate, die ungéangig geworden sind, Wertkorrekturen vorgenommen.

Entfallt der Grund fur eine Wertminderung, erfolgt eine Wertaufholung maximal bis zur Héhe der
historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Die Kosten von Vorraten ahnlicher Beschaffenheit oder Verwendung werden einheitlich auf Basis der
Durchschnittsmethode bestimmt. Die Herstellungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse
umfassen die Kosten fiur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, direkte Personalkosten, andere direkte
Kosten und der Produktion zurechenbare Gemeinkosten (basierend auf normaler Betriebskapazitat).
Die Kosten fur Vorrate kdnnen auch aus dem OCI entnommene Gewinne oder Verluste aus Cashflow
Hedges, die fur den Kauf von Rohstoffen abgeschlossen wurden, beinhalten.

Entgeltlich erworbene Emissionsrechte werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Eine planméaRige
Abschreibung erfolgt nicht, jedoch sind die Regeln der IAS 36 und IAS 2 zu bericksichtigen.
Unentgeltlich zugeteilte Emissionsrechte werden in Anlehnung an IAS 20 ,Accounting for Government
Grants and Disclosure of Government Assistance mit dem Erinnerungswert angesetzt.
Ruckstellungen fir die Abgabeverpflichtung von Emissionsrechten werden, soweit Emissionsrechte
vorhanden sind, mit dem aktivierten Betrag dieser Rechte bewertet. Ubersteigt die
Abgabeverpflichtung die aktivierten Rechte, so wird dieser (bersteigende Anteil mit dem
Durchschnittskurs der letzten drei Monate zum Bilanzstichtag bewertet.
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Um eine periodengerechte Abbildung zu gewahrleisten, werden unentgeltlich zugeteilte
Grunstromzertifikate im Zeitpunkt der Zuteilung nach IAS 20 ,,Accounting for Government Grants and
Disclosure of Government Assistance” und IAS 38 ,Intangible Assets" ergebniswirksam zum
beizulegenden Zeitwert erfasst. Der beizulegende Zeitwert entspricht den fiktiven Anschaffungskosten
der zugeteilten Griinstromzertifikate und wird in der Hierarchie zur Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert der Stufe 1 zugeordnet, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Finanzinstrumente*.

Flussige Mittel

Unter den flissigen Mitteln sind Guthaben bei Kreditinstituten sowie Schecks und Kassenbesténde
erfasst. Weiterhin sind hier kurzfristig verauRerbare liquide Finanztitel mit einer Laufzeit — gerechnet
vom Erwerbszeitpunkt — von nicht mehr als drei Monaten enthalten, die nur unwesentlichen
Wertschwankungen unterliegen. lhr Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert und ergibt sich aus
den Borsenkursen oder wird mit anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt.

Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Bewertung der Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen erfolgt nach dem in
IAS 19 ,Employee Benefits" vorgeschriebenen Anwartschaftsbarwertverfahren fur Leistungszusagen
(Defined Benefits) auf Altersversorgung. Bei diesem Verfahren werden neben den am Bilanzstichtag
bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften auch kinftig zu erwartende Steigerungen von
Gehéltern und Renten bericksichtigt. Die Bewertung fir die inldndischen Unternehmen basiert
grundsatzlich auf den biometrischen Grundlagen der ,Richttafeln 2005 G" von Klaus Heubeck. Fir die
Invaliditatswahrscheinlichkeiten gelten seit 2015 aus unternehmensspezifischen Faktoren abgeleitete
modifizierte Werte. Die Pensionsverpflichtungen aullerhalb Deutschlands werden unter
Berlcksichtigung landesspezifischer Rechnungslegungsgrundlagen und Parameter ermittelt. Die
Verpflichtungen werden in Hohe des beizulegenden Zeitwertes des Planvermégens gekurzt.

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist der ohne Abzug vom Planvermégen
beizulegende Zeitwert erwarteter kinftiger Zahlungen, die erforderlich sind, um die auf Grund von
Arbeitnehmerleistungen in der Berichtsperiode oder friheren Perioden entstandenen Verpflichtungen
erfillen zu kénnen.

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste im Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtungen und die Ertrage aus Planvermdgen (ohne Zinsertrag) ergeben sich aus dem
Unterschiedsbetrag zwischen den zum Jahresende rechnungsmallig erwarteten und den
tatsachlichen ermittelten Werten fir den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung und dem
Zeitwert des Planvermdgens. Diese Gewinne oder Verluste aus der Neubewertung der
Nettoverpflichtung werden im Jahr des Entstehens im OCI erfasst.

Der STEAG-Konzern weist den laufenden und den nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand sowie
etwaige Gewinne oder Verluste aus Plananderungen oder -kiirzungen im Personalaufwand und den
Nettozinsaufwand auf die Nettoverpflichtung im Zinsergebnis aus.

Dem Verpflichtungsumfang zum Jahresende wird das Planvermdgen zum Zeitwert gegeniibergestellt
(Finanzierungsstand). Unter Berucksichtigung der Limitierung des Planvermégens (Asset Ceiling)
ergeben sich die Pensionsriickstellungen.

Beitragsorientierte Verpflichtungen existieren sowohl aufgrund betrieblicher Zusagen als auch

aufgrund staatlicher Plane (gesetzliche Rentenversicherung). Risiken aus der Veranlagung der
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Beitrage und aus versicherungsmathematischen Parametern tragt dabei nicht der STEAG-Konzern,
sondern der Arbeitnehmer. Beitragsorientierte Zusagen (Defined Contribution) filhren in der Periode
zu Aufwand, in der die Zahlung erfolgt.

Sonstige Ruckstellungen

Sonstige Rickstellungen sind Schulden, die beziiglich ihrer Falligkeit oder ihrer Héhe ungewiss sind.
Sie werden gebildet, sofern rechtliche oder faktische Verpflichtungen zum Bilanzstichtag gegeniiber
Dritten bestehen, die auf vergangenen Ereignissen beruhen und wahrscheinlich zu einem
Mittelabfluss filhren werden. Darlber hinaus muss die Schatzung der Hohe der Verpflichtung
verlasslich mdoglich sein. Wenn eine Anzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die
Wabhrscheinlichkeit eines Nutzenabflusses auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen als Ganzes
ermittelt. Restrukturierungsriickstellungen werden nur angesetzt, wenn eine faktische Verpflichtung
aufgrund eines detaillierten, formalen Plans entsteht und bei den Betroffenen vor dem Bilanzstichtag
die gerechtfertigte Erwartung geweckt wird, dass die RestrukturierungsmafRnahme auch durchgefuhrt
wird.

Ruckstellungen werden mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt und bertcksichtigen auch zukinftige
Kostensteigerungen. Langfristige Rickstellungen werden abgezinst. Bei kurzfristigen Rickstellungen
sowie beim kurzfristigen Teil langfristiger Rickstellungen wird keine Abzinsung vorgenommen. Mit
fortschreitendem Zeitverlauf werden die Riickstellungen bei Bedarf neuen Erkenntnisgewinnen
angepasst.

Latente Steuern, laufende Ertragsteuern

Zwischen der STEAG GmbH und der KSBG KG besteht eine ertragsteuerliche Organschaft. Die
STEAG GmbH stellt somit flir ertragsteuerliche Zwecke kein Steuersubjekt dar. Die Darstellung im
Konzernabschluss entspricht der wirtschaftlichen Betrachtungsweise.

Latente Steuern werden nach IAS 12 fur temporare Ansatz- und Bewertungsunterschiede von
Vermodgenswerten und Schulden zwischen der Steuerbilanz und der IFRS-Bilanz gebildet. Steuerliche
Verlustvortrage, die wahrscheinlich zukiinftig genutzt werden kénnen, werden in Hohe des latenten
Steueranspruchs (aktive latente Steuern) aktiviert.

Aktive latente Steuern sind grundsatzlich mit der MalRgabe angesetzt, dass ein kinftiges zu
versteuerndes Einkommen wahrscheinlich ist, mit dem die temporéren Differenzen genutzt werden
kénnen. Soweit die Realisierung aktiver latenter Steuern unwahrscheinlich ist, erfolgt eine
Wertberichtigung.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden (passive latente Steuern) werden saldiert,
soweit das Unternehmen ein Recht zur Aufrechnung der laufenden Ertragsteueranspriiche
und -schulden hat, und wenn sich die aktiven und passiven latenten Steuern auf laufende
Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden.

Zur Ermittlung der latenten Steuern sind die Steuersatze anzuwenden, die nach der derzeitigen
Rechtslage fir den Zeitpunkt giiltig oder angekiindigt sind, zu dem sich die temporéaren Differenzen

wahrscheinlich ausgleichen werden. Durch den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags mit der
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KSBG KG betragt der Gesamtsteuersatz fur die Ermittlung der latenten Steuern inléandischer, dem
Organkreis zugehdriger Unternehmen 16,0 Prozent. Da der Organtrager eine Personengesellschaft
ist, fallt im Organkreis keine Korperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag an. Fir steuerlich
selbstandige und ausléndische Unternehmen wird der jeweilige nationale Steuersatz angewandt. Der
auslandische Steuersatz betragt zwischen 16,0 Prozent (Ruménien) und 39,0 Prozent (Kolumbien).

Laufende Ertragsteuern fur die Berichtsperiode und fir frihere Perioden sind mit dem Betrag zu
bemessen, in dessen Hohe eine Zahlung an bzw. Erstattung durch die Steuerbehérden erwartet wird.
Sie werden anhand der am Bilanzstichtag geltenden gesellschaftsbezogenen Steuerséatze ermittelt.

Finanzinstrumente

Als Finanzinstrumente werden vertraglich vereinbarte Rechte und Verpflichtungen bilanziert, aus
denen ein Zu- oder Abfluss von finanziellen Vermodgenswerten oder die Ausgabe von
Eigenkapitalinstrumenten resultiert. Sie werden in originare und derivative Finanzinstrumente unterteilt
und in der Bilanz unter den finanziellen Vermégenswerten bzw. Verbindlichkeiten, den Forderungen
bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen oder Flissigen Mitteln ausgewiesen.

Beim erstmaligen Ansatz werden Finanzinstrumente mit ihrem beizulegenden Zeitwert bzw. mit dem
Transaktionspreis zuziglich direkt dem Erwerb zuzurechnender Transaktionskosten bewertet.
Transaktionskosten von Finanzinstrumenten, die ,ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert"
bewertet werden, sind direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Die Folgebewertung
richtet sich nach der Kategorisierung der Finanzinstrumente.

Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert folgt einer dreistufigen Hierarchie unter Bertucksichtigung
des Kontrahenten- und des eigenen Ausfallrisikos. Sofern vorhanden, wird der Bérsen- oder
Marktpreis von identischen Finanzinstrumenten auf einem aktiven und am Bewertungsstichtag
zuganglichen Markt zugrunde gelegt (Stufe 1). Ist ein solcher Preis nicht verflgbar, sind der Bérsen-
oder Marktpreis auf einem aktiven Markt fur &hnliche Finanzinstrumente, auf einem inaktiven Markt fur
identische oder dhnliche Finanzinstrumente oder andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, die
fur die Finanzinstrumente beobachtet werden kdnnen, wie Zinsentwicklungen, die fur gemeinhin
notierte Spannen beobachtbar sind, implizite Volatilitdten und Kredit-Spreads, heranzuziehen, bei
denen die angewandten Parameter auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 2). Dabei werden
die zuklnftigen Zahlungsstréme mittels aktueller Marktzinssatze, die der Restlaufzeit entsprechen,
abgezinst. In allen anderen Fallen wird auf Bewertungstechniken zuriickgegriffen, bei denen die
angewandten Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 3). Als etablierte
Bewertungstechniken werden Discounted Cashflow-Analysen oder Optionspreismodelle gewahit.
Nicht marktgerecht verzinste langfristige Finanzinstrumente werden bewertet, indem die erwarteten
Cashflows mit dem effektiven Zinssatz auf den Zeitpunkt der Anschaffung diskontiert werden
(Barwert). Der effektive Zinssatz berticksichtigt alle zurechenbaren Gebuhren mit Zinscharakter. Der
am niedrigsten eingestufte signifikante Bewertungsfaktor bestimmt die Hierarchieebene des
Gesamtergebnisses.

Die Regularien im STEAG-Konzern legen Richtlinien und Verfahrensanweisungen fir wiederkehrende
und nicht wiederkehrende Bemessungen des beizulegenden Zeitwertes fir Derivate fest. Diese
Vorgaben werden durch den kaufmannischen Bereich erstellt und verabschiedet. Wenn maoglich,

werden fur Derivate auf Energiehandelsprodukte bdrsennotierte Produkte als Bewertungsgrundlagen
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herangezogen. Fir Brennstoffe und Emissionshandelsprodukte werden dafir die Notierungen der
Intercontinental Exchange (ICE) in London und fiur Stromprodukte die Notierungen der European
Energy Exchange (EEX) in Leipzig verwendet. Die Grundlage fur diese Entscheidung bildet die
hdchstmaogliche Liquiditat der zugrunde liegenden Produkte. Nicht beobachtbare Inputfaktoren werden
aus borsennotierten Produkten abgeleitet oder Giber etablierte Dienstleister eingeholt.

Im Rahmen einer regelmafigen Marktkonformitatspriifung erfolgt eine kontinuierliche Plausibilisierung
der verwendeten Techniken und Inputfaktoren. Dieser Abgleich wird analysiert, dokumentiert und dem
Management als Berichterstattung zur Verfigung gestellt. Zudem werden verwendete
finanzmathematische Modelle regelmaRig validiert und mit verfigbaren Marktinformationen
verglichen. Im Rahmen eines Vvierteljahrlich tagenden Steuerungsausschusses fir den
Commoditybereich werden die Annahmen fiir die Bewertungsgrundlagen diskutiert und bei Bedarf neu
festgelegt.

(a) Originare Finanzinstrumente

Im STEAG-Konzern werden origindre Finanzinstrumente als finanzielle Vermdgenswerte den
Kategorien ,Ausleihungen und Forderungen®, ,ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert — zu
Handelszwecken gehalten“ oder ,zur VeraufRerung verfigbar® zugeordnet. Die erstmalige Erfassung
dieser Vermdgenswerte erfolgt zum Erfillungstag. Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Rechte auf Erhalt von Zahlungen erloschen sind oder ubertragen werden und
der STEAG-Konzern im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden
sind, Ubertragen hat. Im STEAG-Konzern liegen keine Félle vor, in denen finanzielle Vermdgenswerte
mit einer Verbriefung oder Rickkaufsvereinbarung verkauft und ganz oder teilweise weiterbilanziert
wurden.

Originare Finanzinstrumente als finanzielle Verbindlichkeiten werden der Kategorie ,zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten” zugeordnet. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn sie getilgt
sind, d.h., wenn die Verpflichtung beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

Im Folgenden werden die im STEAG-Konzern verwendeten Kategorien dargestellt:

Die Kategorie ,Ausleihungen und Forderungen“ umfasst insbesondere Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Ausleihungen sowie Flissige Mittel. Die Vermdgenswerte dieser Kategorie werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Zeigen
objektive Hinweise, die auf historischen Erfahrungswerten beruhen, dass die falligen
Erfullungsbetrage im Rahmen der tblichen Bedingungen nicht vollstandig einbringlich sind, wird eine
Wertminderung vorgenommen. Die Hohe bemisst sich als Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermodgenswerts und dem auf Basis des Effektivzinssatzes ermittelten Barwert der geschatzten
zukiinftigen Einzahlungen. Wertminderungen werden ergebniswirksam erfasst. Soweit der Grund fur
den Wertminderungsbedarf entfallen ist, werden ergebniswirksame Zuschreibungen bis zur Héhe der
fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

In der Kategorie ,ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert — zu Handelszwecken gehalten”
werden sonstige finanzielle Vermdgenswerte hinsichtlich der Vermarktung von Kraftwerkskapazitaten
ausgewiesen. Neben Marktparametern sind auch nicht direkt am Markt beobachtbare Parameter in
die Bewertung der Optionspreismodelle eingeflossen, fiir die plausible Annahmen getroffen wurden.

Bewertungsanderungen des beizulegenden Zeitwertes der Option werden im Finanzergebnis
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ausgewiesen. Sofern keine oder nur unwesentliche Mengen physisch ausgeliefert werden, erfolgt die
Realisierung der Optionspramie in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen. Bei einer physischen
Erfullung werden die realisierten Ergebnisse in den Umsatzerlésen ausgewiesen.

Der Kategorie ,zur VerauRerung verflighar* werden Eigenkapitalanteile, die weder konsolidiert noch at
Equity bilanziert werden, sowie Wertpapiere und wertpapierdhnliche Anspriiche zugeordnet. Sie
werden mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Die nicht realisierten Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts werden unter Beriicksichtigung
latenter Steuern im OCI erfasst. Liegt der beizulegende Zeitwert solcher Vermégenswerte nicht vor
oder ist er nicht verlasslich bestimmbar, wie im Falle nicht bérsennotierter Eigenkapitaltitel, werden die
Vermdgenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert. Zu jedem Bilanzstichtag wird
gepruft, ob objektive Hinweise fiir eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgenswerts vorliegen.
Ein wesentlicher oder andauernder Riickgang des beizulegenden Zeitwerts unter den Buchwert wird
als Hinweis fur eine Wertminderung gesehen. Bei Aktien liegt ein solcher Hinweis vor, wenn der
beizulegende Zeitwert um 20 Prozent unter dem Buchwert liegt. Existiert ein derartiger Hinweis,
werden die im OCI erfassten Verluste ergebniswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgebucht. Soweit der Grund fir den Wertminderungsbedarf entfallen ist, werden Zuschreibungen
grundsétzlich im OCI erfasst. Lediglich fir Schuldinstrumente, die dieser Kategorie zugeordnet sind,
werden Zuschreibungen bis zur Hohe der urspriinglichen Wertminderung ergebniswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt. Bei Beteiligungen und anderen finanziellen
Vermogenswerten, deren Zeitwerte nicht verlasslich bestimmt werden kdnnen, werden keine
Zuschreibungen vorgenommen.

Der Kategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten sind insbesondere Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie Kredite zugeordnet. Die Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

(b) Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente (Derivate) werden zur Absicherung von Risiken aus Wéhrungs-,
Warenpreis- und Zinsanderungen eingesetzt. Hierzu werden Sicherungsinstrumente in Form von
Zinsswaps, Optionen, Devisentermingeschéaften und Warentermingeschéften entweder freistehend
oder im Rahmen einer Bewertungseinheit mit dem zugehoérigen abzusichernden Grundgeschaft
(Hedge Accounting) bilanziert. Die erstmalige Erfassung erfolgt zum Handelstag. Derivate werden
immer mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet, der dem verdffentlichen Bérsenkurs an einem
aktiven und zuganglichen Markt entspricht. Existiert kein Borsen- oder Marktpreis auf einem aktiven
Markt fir das Derivat, wird der beizulegende Zeitwert mittels finanzmathematischer Methoden
ermittelt. Bei Devisentermingeschéften wird der Devisenterminkurs am Bilanzstichtag zugrunde
gelegt. Die Marktpreise von Optionsgeschéaften werden Uber anerkannte Optionspreismodelle
ermittelt, fir die interne Daten herangezogen werden. Commodityderivate werden auf Basis von
Spotpreisen und Forwardsatzen, Zinsderivate durch Abzinsung zukinftiger Cashflows mittels aktueller
restlaufzeitkongruenter Marktzinssatze bewertet. Dabei werden alle Marktfaktoren herangezogen, die
auch andere Marktteilnehmer fur die Preisfestsetzung bertcksichtigen wirden. In Abhangigkeit von
der jeweiligen Art des Sicherungszusammenhangs werden Derivate wie folgt ausgewiesen:
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Vertrage, die den Empfang oder die Lieferung nicht finanzieller Vermégenswerte oder nicht finanzieller
Verbindlichkeiten gem&R dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des
Unternehmens regeln, werden nicht als derivatives Finanzinstrument gemafR IAS 39 bilanziert,
sondern stellen schwebende Geschéfte dar. Enthalten diese Vertrdge eingebettete Derivate, die nicht
eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden sind, werden diese
getrennt vom Basisvertrag bewertet und bilanziert.

Freistehende derivative Finanzinstrumente gehéren der Kategorie ,ergebniswirksam zum
beizulegenden Zeitwert® an und werden ,als zu Handelszwecken gehalten* eingestuft.
Finanzinstrumente dieser Kategorie werden an jedem Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Ein Gewinn oder Verlust aus der Anderung des beizulegenden Zeitwerts ist
ergebniswirksam zu erfassen.

Die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften als Hedge Accounting ist an bestimmte Kriterien geknupft.
Das Hedge Accounting setzt insbesondere eine ausfihrliche Dokumentation der
Sicherungsbeziehung und einen Nachweis der erwarteten sowie der tatsachlichen
Sicherungseffektivitat zwischen 80,0 und 125,0 Prozent voraus. Es ist dann zu beenden, wenn die
Voraussetzungen nicht mehr erfillt sind. Bei Cashflow Hedges ist eine Beendigung des Hedge
Accounting auch dann erforderlich, wenn der Eintritt der vorhergesehenen Transaktion nicht mehr
wabhrscheinlich ist. In diesem Falle ist der im OCI erfasste Betrag ergebniswirksam in die Gewinn- und
Verlustrechnung umzubuchen.

Fair Value Hedges verfolgen den Zweck, die beizulegenden Zeitwerte bilanzierter Vermégenswerte
oder bilanzierter Schulden abzusichern. Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts eines
Sicherungsinstruments werden in diesem Fall gemeinsam mit den Wertanderungen des
abgesicherten Grundgeschéfts in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Diese Anderungen
missen sich dabei auf das abgesicherte Risiko beziehen. Werden aul3erbilanzielle feste
Verpflichtungen abgesichert, filhren Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der festen
Verpflichtung im Hinblick auf das abgesicherte Risiko zum ergebniswirksamen Ansatz eines
Vermdgenswerts oder einer Schuld. Aufgrund der Vorgehensweise kompensieren sich bei Effektivitat
der Absicherung die Wertdnderungen von Grund- und Sicherungsgeschéft in der Gewinn- und
Verlustrechnung der Periode.

Cashflow Hedges verfolgen den Zweck, das Risiko der Volatilitdt der kiinftigen Zahlungsstrome eines
bilanzierten Vermoégenswerts bzw. einer Verbindlichkeit oder einer mit hoher Wahrscheinlichkeit
eintretenden geplanten Transaktion abzusichern. Der effektive Teil der Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts eines Sicherungsinstruments wird im OCI, der ineffektive Teil der
Wertanderungen ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die im OCI erfassten
Betrage werden ergebniswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht, sobald das
abgesicherte Grundgeschéft ergebniswirksam ist. Bei einer Zinssicherung gehen diese Betrage in das
Zinsergebnis, bei einer Umsatzsicherung in die entsprechenden Umsatzerldse und im Fall eines
Einkaufs direkt in die Kosten der umgesetzten Leistung ein. Besteht die abgesicherte zukinftige
Transaktion aus dem Ansatz eines nichtfinanziellen Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit,
werden die zuvor im OCI erfassten Gewinne oder Verluste in die Erstbewertung der
Anschaffungskosten des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit einbezogen.
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Hedges of a Net Investment in a Foreign Entity verfolgen den Zweck, das Fremdwahrungsrisiko aus
Beteiligungen mit auslandischer Funktionalwdhrung abzusichern. Solche Absicherungen werden wie
Cashflow Hedges behandelt. Die im OCI erfassten Gewinne oder Verluste werden mit Verauf3erung
des auslandischen Tochterunternehmens bzw. Rickfihrung des Investments ergebniswirksam in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Immobilien, die als Finanzinvestition zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke der
Wertsteigerung gehalten werden, werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter
Berlcksichtigung der direkt zurechenbaren Transaktionskosten aktiviert und — soweit sie der
Abnutzung unterliegen — linear Uber ihre Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren planméaRig
abgeschrieben. Wenn ein Anhaltspunkt fir eine Wertminderung besteht, werden sie daraufhin geprift,
ob Griinde fur eine Wertminderung vorliegen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Werthaltigkeitsprifung".

Die im Anhang gezeigten beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
werden im Wesentlichen anhand der durchschnittlichen Bodenrichtwerte in Abhangigkeit von der
jeweiligen Nutzung des Grundsticks bewertet und sind in der Hierarchie zur Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert der Stufe 2 zugeordnet. Erbbaurechtgrundsticke werden mit einem
kapitalisierten Erbbauzins bewertet und sind der Stufe 3 zugeordnet.

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren [Bandbreite (gewichteter Durchschnitt)

Erbbauzinssatz 6% bis 8%

Der geschatzte beizulegende Zeitwert wirde bei deutlicher Erhéhung (Kirzung) des
Erbbauzinssatzes steigen (sinken).

Leasing

Leasing ist eine Vereinbarung, in der gegen eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen das Recht
auf Nutzung eines Vermogenswerts flr einen bestimmten Zeitraum Ubertragen wird. Der STEAG-
Konzern tritt in Vereinbarungen tber Operating- oder Finanzierungsleasing sowohl als Leasingnehmer
als auch als Leasinggeber auf.

Als Finanzierungsleasing werden Leasingverhéltnisse klassifiziert, bei denen der Leasingnehmer
entsprechend den vertraglichen Regelungen im Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus dem
Eigentum am Leasingobjekt tragt. Neben dem vertraglich vereinbarten Finanzierungsleasing kénnen
Vereinbarungen Uber die Nutzung von Vermdgenswerten, zum Beispiel langfristige Liefervertrége aus
der Stromvermarktung, bei kumulativer Erfillung bestimmter Kriterien als Finanzierungsleasing
eingestuft werden. Ist der STEAG-Konzern selbst Leasingnehmer, werden die Vermdgenswerte in den
Sachanlagen zu ihrem beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen angesetzt. Die aus den kunftigen Leasingraten resultierenden
Zahlungsverpflichtungen werden als Verbindlichkeit zum abgezinsten Erfillungsbetrag bilanziert. Ist
der STEAG-Konzern Leasinggeber, so wird anstelle von Sachanlagen eine Forderung in Hohe des

Nettoinvestitionswerts angesetzt.
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Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden in der Bilanz unter den
finanziellen Vermdgenswerten bzw. Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Operating-Leasing sind alle Leasingverhaltnisse, bei denen es sich nicht um Finanzierungsleasing
handelt. Aufwendungen und Ertréage hieraus werden periodengerecht ergebniswirksam erfasst.

Fertigungsauftrage

Kundenspezifische Fertigungsauftrage werden nach dem Fertigungsfortschritt, der Percentage-of-
Completion- (PoC-)Methode, bilanziert. Die erbrachte Leistung einschliellich des anteiligen
Ergebnisses wird entsprechend dem Fertigstellungsgrad in den Umsatzerlésen ausgewiesen. Der
anzusetzende Fertigstellungsgrad wird entsprechend dem Leistungsfortschritt ermittelt. Das heif3t, die
bis zum Stichtag erbrachte Leistung wird in Bezug zur Gesamtleistung des Auftrags gesetzt. Der
Ausweis der Auftrdge erfolgt unter den Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen.
Soweit die kumulierte Leistung (Auftragskosten und Auftragsergebnis) die Anzahlungen im Einzelfall
Ubersteigt, erfolgt der Ausweis der Fertigungsauftrage aktivisch unter den Forderungen aus
Fertigungsauftrdgen. Verbleibt nach Abzug der Anzahlungen ein negativer Saldo, wird dieser
passivisch unter den Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen ausgewiesen. Zu erwartende
Auftragsverluste werden auf Basis der erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Zur VerauBerung vorgesehene Vermodgenswerte und mit diesen im Zusammenhang stehende
Schulden

Langfristige Vermdgenswerte werden als ,zur Verdulerung vorgesehen“ ausgewiesen, wenn der
zugehorige Buchwert Uberwiegend durch ein VerduRerungsgeschéft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Die Vermbdgenswerte missen in ihrem jetzigen Zustand zu Bedingungen, die
fur den Verkauf derartiger Vermogenswerte géangig und blich sind, sofort verduf3erbar sein, und eine
solche VerduRerung muss hdchstwahrscheinlich sein. Sofern mit einer Transaktion auch die
zugehorigen Schulden mitverauf3ert werden sollen, werden diese ebenfalls gesondert ausgewiesen.

Unmittelbar vor der erstmaligen Einstufung als ,zur VeraulRerung vorgesehen" sind die
Vermdgenswerte und Schulden gemall den bisher relevanten Rechnungslegungsvorschriften zu
bewerten. Danach sind sie mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abzuglich VeraufRerungskosten anzusetzen. Fir eine spatere Neubewertung sind fir Vermdgenswerte
und Schulden, die nicht unter die Bewertungsvorschriften des IFRS 5 ,Non-current Assets Held for
Sale and Discontinued Operations* fallen, auch weiterhin die relevanten
Rechnungslegungsvorschriften zu beachten. Dies sind im STEAG-Konzern hauptséchlich:

e |AS 2 Inventories®

e |AS 12 ,Income Taxes"

e |AS 19, Employee Benefits"

e |AS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measurement"
Soweit es sich nicht um eine nicht fortgefiihrte Aktivitat (Discontinued Operation) handelt, werden die
Ergebnisse aus der Bewertung und dem Verkauf dieser Vermégenswerte weiterhin im Ergebnis der
fortgefiihrten Aktivititen ausgewiesen.
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Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fir den Erwerb oder Bau von Sachanlagen vermindern die
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Sie werden Uber die Nutzungsdauer der Sachanlage in Form
geminderter Abschreibungen ergebniswirksam erfasst. Sonstige gewahrte Zuwendungen werden
unter den sonstigen Verbindlichkeiten abgegrenzt und tber den Zeitraum als Ertrag erfasst, um sie mit
den entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen.

Eventualschulden und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Eventualschulden sind mdgliche oder gegenwaértige Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen
beruhen und bei denen ein Abfluss von Ressourcen nicht wahrscheinlich ist oder die Hohe der
Verpflichtung nicht ausreichend verlasslich geschétzt werden kann. Eventualschulden werden in der
Bilanz nur dann erfasst, wenn sie im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses ibernommen
wurden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen resultieren aus unbelasteten schwebenden Rechtsgeschéften,
Dauerschuldverhaltnissen,  6ffentlich-rechtlichen  Auflagen oder sonstigen  wirtschaftlichen
Verpflichtungen, die nicht bereits unter den bilanzierten Schulden oder den Eventualschulden erfasst
sind, sofern diese fur die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind.
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(3) Diskussion zu Annahmen und Schatzungsunsicherheiten

Mit Aufstellung des Konzernabschlusses werden vom Management Annahmen und Einschatzungen
getroffen, die die Zukunft betreffen. Die hieraus abgeleiteten Schatzungen werden naturgemafd nicht
immer den spéateren Gegebenheiten entsprechen. Schatzungsanpassungen werden periodengerecht
zum Zeitpunkt besserer Kenntnis bericksichtigt. Diejenigen Annahmen und Schéatzungen, die ein
wesentliches Risiko in Form einer Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden
innerhalb des nachsten Geschéftsjahres mit sich bringen kénnen, werden im Folgenden dargestellit:

(a) Werthaltigkeit von Geschéfts- oder Firmenwerten

Die Prifung der Werthaltigkeit immaterieller Vermégenswerte, und hier insbesondere der Geschéfts-
oder Firmenwerte, erfordert auch Annahmen und Schéatzungen beziglich kinftiger Cashflows,
nachhaltiger Ergebnisaussichten, erwarteter Wachstumsraten, Wéahrungskurse und Abzinsungsséatze.
Die hierzu getroffenen Annahmen konnen Anderungen unterliegen, die zu Wertminderungen in
zukinftigen Perioden fuhren wirden.

Eine relative Erhdhung des gewichteten Kapitalkostensatzes um 10 Prozent aufgrund etwaiger
Veranderungen des Zinsniveaus am Kapitalmarkt wiirde ebenfalls zu keinem Wertminderungsbedarf
fuhren.

(b) Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern

Aktive latente Steuern dirfen nur insoweit angesetzt werden, als es hinreichend wahrscheinlich ist,
dass zuklnftig ausreichende zu versteuernde Jahresergebnisse verfugbar sein werden. Die
Berechnung latenter Steuern erfolgt auf Basis der Steuerséatze, die nach derzeitiger Rechtslage zu
dem Zeitpunkt gelten werden, in dem sich die nur voribergehenden Differenzen wieder ausgleichen.
Werden diese Erwartungen nicht erfiillt, so ist eine ergebniswirksame Wertberichtigung der aktiven
latenten Steuern vorzunehmen.

(c) Bewertung von Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Der Bewertung von Ruickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen liegen unter anderem
Annahmen Uber Abzinsungssatze, zukilnftig erwartete Gehalts- und Rentensteigerungen sowie
Sterbetafeln zugrunde. Diese Annahmen kénnen aufgrund verdnderter wirtschaftlicher Bedingungen
oder einer veranderten Marktlage von den tatsachlichen Daten abweichen.

Die Sensitivitdtsanalyse fir die wesentlichen versicherungsmathematischen Parameter ist unter
Anhangziffer (6.11) dargestellt.
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(d) Bewertung von sonstigen Rickstellungen

Die sonstigen Ruickstellungen, insbesondere die Ruckstellungen fur Rekultivierung und Umweltschutz,
fir Rickbauverpflichtungen, Prozessrisiken sowie fiir Restrukturierungen, unterliegen naturgemaf in
hohem Male Schéatzungsunsicherheiten beziglich der Hohe oder des Eintrittszeitpunkts der
Verpflichtungen. Das Unternehmen muss teilweise aufgrund von Erfahrungswerten Annahmen
bezlglich der Eintrittswahrscheinlichkeit der Verpflichtung oder zukinftiger Entwicklungen, wie zum
Beispiel der zur Verpflichtungsbewertung anzusetzenden Kosten, treffen. Diese kénnen insbesondere
bei langfristigen Ruckstellungen Schatzungsunsicherheiten unterliegen. Des Weiteren ist die Hohe
langfristiger Riickstellungen in besonderem Mal3e von der Wahl und Entwicklung der marktgerechten
Abzinsungssatze sowie von der Schatzung der Gesamtkosten abhéngig. Im STEAG-Konzern werden
nach Wahrungen und Restlaufzeiten gestaffelte Zinssatze verwendet.

(e) Bewertung von Finanzinstrumenten

Zur Sicherung zukunftiger Transaktionen im Rahmen des Absatzes aus eigenen Kraftwerken und des
Kohlehandels (vgl. Anhangziffer (8.1) unter ,Hedge Accounting) werden Annahmen Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeiten der damit verbundenen Transaktionen getroffen. Der STEAG-Konzern
verfolgt bei der Absatzsicherung im Clean-Dark-Spread-Handel das Ziel, die zukinftig erwarteten
Zahlungsstrome in Verbindung mit Stromabsatzen sukzessive abzusichern. Der erwartete
Stromabsatz wird ermittelt, indem die zukinftig erwarteten stiindlichen Strompreise anhand von
Vergangenheitsdaten und erwarteten Marktentwicklungen modelliert werden. Die Vermarktung erfolgt
zum einen unter Zugrundelegung eines auf einem rollierenden intrinsischen Sicherungsansatz
basierenden  Bewirtschaftungsmodells und zum anderen (Uber den Verkauf virtueller
Kraftwerksscheiben an Dritte, deren Bewertung Uber ein eigenes Optionsbewertungsmodell erfolgt.
Die daflr verwendeten Pramissen und Parameter werden regelmafig auf Anpassungsbedarf
Uberprift und weiterentwickelt, um eine mdglichst hohe Hedgegite zu gewadhrleisten. Die
Terminpreiskurven fir Strom und die zugrunde liegenden Bewirtschaftungsmodelle sind wesentliche
Einflussfaktoren Uber die zu sichernde Leistung. Im Rahmen des Brennstoffhandels werden
Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeiten von Einkaufs- und Absatzmengen sowohl fur lang laufende
Rahmenvertrage als auch tber den kurzfristigen Kohle- und Seefrachtenhandel getroffen.

(f) Annahmen zu Tochterunternehmen

Trotz eines Kapitalanteils von unter 50 Prozent beherrscht der Konzern die GAL Fernwarmeschiene
Saar-West Besitzgesellschaft mbH & Co. KG aufgrund der Mehrheit der Stimmrechte. Auf die
Vollkonsolidierung dieser Gesellschaft wird aus Wesentlichkeitsaspekten verzichtet.
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(g) Annahmen zu Gemeinschaftsunternehmen

Im STEAG-Konzern werden Kapitalanteile von mehr als 50 Prozent an folgenden Gesellschaften

gehalten. Gleichzeitig verfiigt der Konzern tiber die Halfte der Stimmrechte:

e BH Biomasse Handelsgesellschaft mbH & Co. KG;

e BK Biomasse Kraftwerkversorgungs GmbH;

e Kraftwerk Voerde beschrankt haftende OHG;

e REG Raffinerie-Energie GmbH & Co. oHG; (Ausweis unter den zur VeraufRerung vorgesehenen
Vermdgenswerten vgl. Anhangziffer (6.9))

e STEAG-ERB Servicos de Operacao e Manutencao Ltda. (Brasilien);

e STEAG O&M (Indien);

e Fernwarmeschiene Rhein-Ruhr GmbH.

An der Arenales Solar PS, S.L. (Spanien) werden Kapitalanteile in Hohe von 26 Prozent gehalten.

Alle oben genannten Gesellschaften sind als Gemeinschaftsunternehmen qualifiziert, da der Konzern

diese gemeinschaftlich mit einem oder mehreren Partnern beherrscht.

(h) Nutzungsdauer von Sachanlagen

Wie in Anhangziffer (2.6) unter ,Sachanlagen“ beschrieben, werden die erwarteten Nutzungsdauern
und Restwerte von Sachanlagen periodisch (berpriift. Ergeben sich Anderungen zu friiheren
Schéatzungen, sind die Abschreibungsbetrage fur die Berichtsperiode sowie fir die Folgeperioden
anzupassen.

Im Berichtsjahr fiihrte die Uberpriifung der betrieblichen Effizienz mehrerer Kraftwerke zur
Verlangerung der erwarteten Nutzungsdauern. Die Auswirkung dieser Anderungen auf den
tatséchlichen und den erwarteten Abschreibungsaufwand im laufenden Jahr und in zuklnftigen
Jahren stellt sich wie folgt dar:

in Millionen € 2015 2016 2017 2018 2019 |ab 2020

Reduzierung (+) / Erhéhung (-) des
Abschreibungsaufwands 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 -2,3
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(4) Konsolidierungskreis

(4.1) Allgemeines

Neben der STEAG GmbH werden in den Konzernabschluss alle wesentlichen in- und ausléndischen
Tochterunternehmen einbezogen, die von der STEAG GmbH unmittelbar oder mittelbar beherrscht
werden. Assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden grundsétzlich nach der
Equity-Methode bilanziert.

Der Konsolidierungskreis veranderte sich wie folgt:

Anzahl Inland Ausland Gesamt

STEAG GmbH und konsolidierte Tochterunternehmen:
Stand 31.12.2014: 46 28 74
Erwerbe/Neugriindungen
Sonstige Erstkonsolidierungen

Verkaufe -
Verschmelzungen 1
Stand 31.12.2015: 48 30 78

Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen:
Stand 31.12.2014: 10 6 16
Erwerbe/Neugriindungen
Sonstige Abgange aus dem Konsolidierungskreis

Stand 31.12.2015: 10 6 16

58 36 94

Die Erwerbe und die VerauRerung des laufenden Geschéftsjahres wirken sich nicht wesentlich auf die
Bilanz aus.

(4.2) Anteile anderer Gesellschafter

An den Tochtergesellschaften Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Tiirkei), STEAG State Power
Inc. (Philippinen), Compania Electrica de Sochagota S.A.E.S.P. (Kolumbien) sowie STEAG-EVN
Walsum 10 Kraftwerksgesellschaft mbH (Deutschland) bestehen Anteile anderer Gesellschafter in
Hohe von jeweils 49,0 Prozent, die fir den STEAG-Konzern wesentlich sind.

Die flussigen Mittel der Gesellschaften sind Uberwiegend als Sicherheiten verpfandet, vgl.
Anhangziffer (6.8).

Im Folgenden werden zusammengefasste Finanzinformationen fir diese Tochterunternehmen

dargestellt. Die Finanzinformationen entsprechen den Betrdgen auf Basis der Perspektive des
einzelnen Tochterunternehmens vor konzerninternen Eliminierungen.
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2015 Compania STEAG-EVN
Iskenderun - Walsum 10
Enerji Uretim ve STEAG State Electrica de Kraftwerks-
. Power Inc. Sochagota
Ticaret A.S. gesellschaft
S.A.EE.S.P.
mbH
in Millionen €
Langfristiges Vermdgen zum 31.12. 192,7 215,5 44,1 1.010,0
Kurzfristiges Vermdgen zum 31.12. 351,6 64,9 46,7 193,9
Langfristige Schulden zum 31.12. 171 80,4 26,3 4975
Kurzfristige Schulden zum 31.12. 137,6 334 25,1 282,2
Nettovermogen 389,6 166,6 39,4 424,2
Umsatzerlose 309,3 91,9 45,3 207,8
Ergebnis nach Steuern 31,1 26,4 3,1 16,7
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 45,6 18,4 3,7 9,5
Gesamtergebnis 76,7 44,8 6,8 26,2
Anderen Gesellschaftern zugewiesenes
Ergebnis nach Steuern 15,2 13,0 15 18,6
Anderen Gesellschaftern zugewiesene
Dividenden 35,6 12,1 6,8 10,1
2014 Combpania STEAG-EVN
Iskenderun P Walsum 10
e STEAG State Electrica de
Enerji Uretim ve Kraftwerks-
. Power Inc. Sochagota
Ticaret A.S. gesellschaft
S.AES.P.
mbH
in Millionen €
Langfristiges Vermdgen zum 31.12. 259,5 199,5 56,2 1.061,8
Kurzfristiges Vermdgen zum 31.12. 371,1 58,3 60,5 209,0
Langfristige Schulden zum 31.12. 82,5 80,0 30,2 531,3
Kurzfristige Schulden zum 31.12. 162,5 31,3 22,0 311,1
Nettovermogen 385,6 146,5 64,5 428,4
Umsatzerldse 344,1 67,4 42,8 223,9
Ergebnis nach Steuern 49,4 9,1 1,0 18,4
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 44,3 20,4 6,7 -18,9
Gesamtergebnis 93,7 29,5 7,7 -0,5
Anderen Gesellschaftern zugewiesenes
Ergebnis nach Steuern 24,2 4,4 0,5 26,9
Anderen Gesellschaftern zugewiesene
Dividenden 49,4 22,9 57 7,8
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(5) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(5.1) Umsatzerlése

in Millionen € 2015 2014
Erlése aus dem Verkauf von Gutern 3.186,5 2.719,9
Erlése aus Dienstleistungen 283,4 295,2
Erlése aus Finanzierungsleasing 87,0 94,6
Erlése aus Fertigungsauftragen 11,3 19,3
3.568,2 3.129,0

Die Entwicklung der Umsatzerldse ist gepragt durch den Anstieg der Umsatzerlése aus dem Verkauf
von Giutern in Hohe von 466,6 Millionen € und resultiert im Wesentlichen aus einem hdheren
Handelsvolumen, vor allem bei Strom und Gas.

In den Umsatzerlosen sind Erlése aus unentgeltlich zugeteilten Griinstromzertifikaten in Hohe von
12,3 Millionen € (Vorjahr: 3,9 Millionen €) enthalten.

(5.2) Sonstige betriebliche Ertrage

in Millionen € 2015 2014
Ertrage aus der Bewertung von Derivaten (ohne Zinsderivate) 265,1 181,5
Ertrage aus Wertaufholungen auf Vermégenswerte 29,7 48,6
Ertrage aus Wahrungsumrechnung monetarer Posten 21,9 19,2
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 16,2 6,9
Ertrage aus Nebengeschéften 6,5 54
Ertrage aus der Auflésung von Rechnungsabgrenzungsposten 59 5,0
Ertrage aus Erstattungen von sonstigen Steuern 5,2 3,3
Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 4,9 29
Ertrage aus Versicherungserstattungen 4,0 6,1
Ertrage aus Weiterbelastungen 2,6 3,7
Ubrige Ertrage 16,6 20,2
378,6 302,8

Der Anstieg der Ertrdge aus der Bewertung von Derivaten gegeniber dem Vorjahr resultiert
insbesondere aus einem gestiegenen Sicherungsvolumen.

Die Ertrage aus Wertaufholungen auf Vermoégenswerte beinhalten Wertaufholungen auf
Finanzinstrumente. Hiervon entfallen 3,9 Millionen € (Vorjahr: 1,4 Millionen €) auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen. Im Vorjahr wurden 0,2 Millionen € Ausleihungen sowie 0,3 Millionen €
sonstige Forderungen im Wert aufgeholt.

Der verbleibende Betrag von 25,8 Millionen € (Vorjahr: 46,7 Millionen €) entfallt auf Wertaufholungen
des Sachanlagevermdgens nach IAS 36. Wertaufholungen in Héhe von 25,7 Millionen € (Vorjahr:

46,7 Millionen €) wurden unter anderem aufgrund einer Neueinschatzung einzelner Marktparameter in
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der Planungsrechnung fiir das Kraftwerk Walsum 10 vorgenommen. Der erzielbare Betrag entspricht
dem Nutzungswert des Kraftwerks.

Die Ertrdge aus dem Abgang von Vermoégenswerten enthalten mit 3,0 Millionen € (Vorjahr:
0,1 Millionen €) Gewinne aus verdullerten Beteiligungen und mit 1,0 Millionen € (Vorjahr:
2,7 Millionen €) Gewinne aus verauf3erten Sachanlagen und Immobilien, die als Finanzinvestition
gehalten wurden.

Die Ertrdge aus Nebengeschéaften enthalten mit 2,1 Millionen € (Vorjahr: 1,9 Millionen €) Mietertrage
aus Operating Leasing-Vertragen.

Die Nominalwerte der Forderungen aus kiinftigen Mindestleasingzahlungen fur die als Operating-
Leasing-Vertrage vermieteten Vermogenswerte haben folgende Falligkeiten:

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014

Fallig bis 1 Jahr 1,8 1,2

Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 1,0 1,4
2,8 2,6

(5.3) Materialaufwand

in Millionen € 2015 2014

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (RHB-Stoffe) sowie fiir

bezogene Waren und Leistungen 2.669,4 2.239,4

Wertminderungen auf RHB-Stoffe und bezogene Waren 6,9 4,3

Wertaufholungen auf wertgeminderte RHB-Stoffe und bezogene Waren -3,7 -0,8
2.672,6 2.242,9

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie fir bezogene Waren und Leistungen
enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fir die in den Kraftwerken eingesetzte Kohle sowie
Aufwendungen fur Strom- und Kohlebeziige aus dem Handelsgeschéft.

Der Anstieg im Materialaufwand korrespondiert zu der Entwicklung der Umsatzerldse.
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(5.4) Personalaufwand

in Millionen € 2015 2014
Entgelte 3225 333,9
Aufwendungen fiir soziale Abgaben 50,7 50,6
Pensionsaufwendungen 28,6 19,7
Sonstige Personalaufwendungen 2,5 1,4
404,3 405,6

Der leicht gesunkene Personalaufwand ist mit 404,3 Millionen € (Vorjahr: 405,6 Millionen €) nahezu
unverandert. Die gesunkene Anzahl der Mitarbeiter wurde durch Personalkostensteigerungen
kompensiert.

Der Aufwand fur Entgelte ist gegenuber dem Vorjahr um 11,4 Millionen € gesunken. Hierin enthalten
sind die Zufiihrungen zu einer Restrukturierungsriickstellung in Héhe von 2,5 Millionen € (Vorjahr:
29,4 Millionen €), vgl. Anhangziffer (6.12).

Der Nettozinsaufwand aus Pensionen wird im Zinsergebnis ausgewiesen, vgl. Anhangziffer (5.8).

(5.5) Abschreibungen und Wertminderungen

In dieser Position sind planméaRige Abschreibungen enthalten, die der systematischen Verteilung der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten auf die wirtschaftliche Nutzungsdauer entsprechen. Des
Weiteren beriicksichtigt sind Wertminderungen fur die Vermdgenswerte, in denen der erzielbare
Betrag den Buchwert unterschreitet.

in Millionen € 2015 2014

Abschreibungen 160,9 139,1

Wertminderungen 41,0 65,0
201,9 204,1

Abschreibungen
Die Abschreibungen verteilen sich auf folgende Gruppen von Vermdgenswerten.

in Millionen € 2015 2014
Immaterielle Vermdgenswerte 6,5 51
Sachanlagen 154,4 134,0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0,0 0,0
160,9 139,1
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Wertminderungen
Die Wertminderungen verteilen sich auf folgende Gruppen von Vermégenswerten.

in Millionen € 2015 2014
Wertminderungen nach IAS 36: 35,6 15
Immaterielle Vermdgenswerte 0,8
Sachanlagen 34,8 15
Wertminderungen nach IAS 39: 54 63,5
Finanzielle Vermdgenswerte 1,6 55,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen 3,8 8,0
41,0 65,0

(a) Wertminderungen nach IAS 36:

Im aktuellen Geschéftsjahr wurden aufgrund der Neuausrichtung der bestehenden Inlandskraftwerke
in Anlagen mit klar unterstelltem Auslaufbetrieb und Anlagen mit der Strategie zur weiteren
Fortfihrung Wertminderungen im Sachanlagevermégen fir die Anlagen mit unterstelltem
Auslaufbetrieb in Héhe von 34,4 Millionen € vorgenommen. Im Vorjahr wurden bedingt durch die
Aufgabe mehrerer Grubengasstandorte auf Anlagen zur Verstromung von Grubengas
Wertminderungen in Héhe von 0,7 Millionen € vorgenommen. Des Weiteren wurde im Vorjahr ein
Biomasseheizkraftwerk mit 0,8 Millionen € aufgrund geringerer wirtschaftlicher Ertragskraft
wertgemindert.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes erfolgt auf Basis eines Bewertungsmodells, das den
erzielbaren Wert ermittelt, vgl. ,Werthaltigkeitsprifung“ unter Anhangziffer (2.6).

(b) Wertminderungen nach IAS 39:

in Millionen € 2015 2014
Finanzielle Vermdgenswerte 1,6 55,5
Ausleihungen 0,0 42,7
Forderungen aus Finanzierungsleasing - 0,4
Ubrige Beteiligungen 1,6 12,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3,0 7.9
Sonstige Forderungen 0,8 0,1
54 63,5

Im Geschaftsjahr wurden Wertminderungen auf mehrere unwesentliche Einzelforderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Héhe von insgesamt 3,0 Millionen € vorgenommen.

Im Zuge der geplanten Abschaltung des Kraftwerks West wurden die Anteile an der GbR
Gemeinschaftskraftwerk West in Hohe von 1,6 Millionen € voll wertgemindert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus der Betriebsfiihrung von Kraftwerken wurden im
Vorjahr um 3,1 Millionen € im Wert gemindert. Zudem wurden im Vorjahr 4,0 Millionen € der
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus der Verpachtung von Kraftwerken im Wert
gemindert.

(5.6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Millionen € 2015 2014
Aufwand aus der Bewertung von Derivaten (ohne Zinsderivate) 257,0 161,1
Verwaltungsaufwendungen 65,5 66,2
Aufwand aus Wéahrungsumrechnung monetérer Posten 26,0 34,2
Versicherungsbeitrage 22,3 21,2
Mietaufwand aus Leasingverhaltnissen 21,9 17,8
Aufwand aus sonstigen Steuern 10,7 6,9
IT-Aufwendungen 8,1 11,5
Vertriebsaufwendungen 5,3 28,4
Aufwand fur Reparaturen und Instandhaltung 51 3,8
Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten 2,9 8,2
Aufwand fur Patente, Warenzeichen und Lizenzen 1,9 1,4
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 45,6 47,5
472,3 408,2

Der Anstieg der Aufwendungen aus der Bewertung von Derivaten gegentber dem Vorjahr resultiert
insbesondere aus einem gestiegenen Sicherungsvolumen. Die Vertriebsaufwendungen verringerten
sich insbesondere aufgrund der Beendigung von Handelsaktivitaten um 23,1 Millionen €.

Die Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten umfassen 1,6 Millionen€ (Vorjahr:
7,9 Millionen €) aus Abgangen immaterieller Vermdgenswerte und Sachanlagen, 1,2 Millionen €
(Vorjahr: 0,3 Millionen €) aus dem Abgang sonstiger Ausleihungen und Forderungen sowie
0,1 Millionen € (Vorjahr: keine) aus dem Abgang von Beteiligungen.

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fir
sonstige Fremdleistungen, Zufihrungen zu Rickstellungen sowie Aufwendungen fir Reisekosten
enthalten.

(5.7) Forschungs- und Entwicklungsausgaben

Im  Geschéftsjahr  sind 1,1 Millionen €  (Vorjahr: 0,7 Millionen €)  Forschungs-  und
Entwicklungsausgaben angefallen. Der Uberwiegende Teil ist in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen enthalten.
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(5.8) Zinsergebnis

in Millionen € 2015 2014
Zinsertrage aus finanziellen Vermdgenswerten 10,4 8,0
Zinsertrage aus Abzinsung der sonstigen Ruckstellungen 17 -
Zinsen und ahnliche Ertrage aus Zins-Derivaten 0,2 0,0
Sonstige zinsahnliche Ertrage 0,7 2,4
Zinsertrage 13,0 10,4
Zinsaufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten -52,8 -39,6
Nettozinsaufwand aus Pensionen -22,6 -29,3
Zinsaufwendungen aus Aufzinsung der sonstigen Ruckstellungen -6,3 -23,3
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -3,0 -3,1
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus Zinsderivaten -1,4 -0,1
Sonstige zinsahnliche Aufwendungen -8,6 -7,5
Zinsaufwendungen -94,7 -102,9
-81,7 -92,5

Von den Zinsertrdgen aus finanziellen Vermdégenswerten entfallen 6,0 Millionen € (Vorjahr:
1,9 Millionen €) auf das im Vorjahr von der STEAG GmbH an die KSBG KG gegebene
Aufwartsdarlehen in Hohe von 150,0 Millionen €, vgl. Anhangziffer (6.5).

Die Zinsaufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten resultieren mit 9,7 Millionen € (Vorjahr:
2,9 Millionen €) aus den in 2014 aufgenommenen Schuldscheindarlehen der STEAG GmbH.
Fremdkapitalkosten wurden in H6he von 3,4 Millionen € (Vorjahr: 2,6 Millionen €) aktiviert.

Der durchschnittliche Finanzierungskostensatz fiir aktivierte Fremdkapitalkosten im STEAG-Konzern
betragt 2,6 Prozent (Vorjahr: 2,6 Prozent).

(5.9) Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen

in Millionen € 2015 2014
Ertrage aus der Equity-Bewertung 23,5 7,7
Aufwendungen aus der Equity-Bewertung -1,2 -13,4
Wertminderungen - -3,0
22,3 -8,7

Das anteilige Ergebnis an der REG Raffinerie-Energie GmbH & Co. oHG, KdIln von insgesamt
16,3 Millionen € bildet den wesentlichen Ergebnisbeitrag aus at Equity bilanzierten Unternehmen im
Geschéaftsjahr 2015.
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(5.10) Sonstiges Finanzergebnis

in Millionen € 2015 2014
Ertréage aus Ubrigen Beteiligungen 47 51
Gewinne aus dem Verkauf von kurzfristigen Wertpapieren - 0,1
Verluste aus dem Verkauf von kurzfristigen Wertpapieren -0,2 -0,4
Sonstige finanzielle Ertrage 3,9 9,4
Sonstige finanzielle Aufwendungen -8,0 -
0,4 14,2

Die sonstigen finanziellen Ertrdge und Aufwendungen betreffen die Marktwertdnderungen von
Energievertragen.

(5.11) Ertragsteuern

Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2015 2014
Laufende Ertragsteuern 78,6 53,0
(davon periodenfremd) (-0,2) (-0,5)
Latente Steuern 26,1 2,0
(davon periodenfremd) (-3.3) (-16)
104,7 55,0

Die steuerliche Uberleitungsrechnung zeigt die Entwicklung von den erwarteten zu den effektiven
Ertragsteuern der Gewinn- und Verlustrechnung.

Die erwarteten Ertragsteuern basieren auf dem Gesamtsteuersatz von 16,0 Prozent (Vorjahr:
16,0 Prozent). Dieser betrifft die durchschnittiche Gewerbesteuer im Inland. Die effektiven
Ertragsteuern schlieBen die laufenden Ertragsteuern, die Ertragsteuerumlagen und die latenten
Steuern ein.

in Millionen € 2015 2014

Ergebnis vor Ertragsteuern 141,6 88,5
Erwartete Ertragsteuern 22,7 14,2
Steuersatzabweichungen/Steuersatzanderungen 20,5 19,7
Anderung der Wertberichtigung von latenten Steuern 40,6 1,3
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 7.4 14,1
Steuerfreie Ertrage -1,6 -0,6
Sonstige 15,1 6,3
Effektive Ertragsteuern 104,7 55,0
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Abweichungen aus den erwarteten und den effektiven Ertragsteuern ergeben sich inshesondere durch
abweichende Steuersidtze im Ausland. Die Anderung der Wertberichtigung von latenten Steuern
entfallt mit 34,3 Millionen € (Vorjahr: keine) im Wesentlichen auf die Wertberichtigung aktiver latenter
Steuern des deutschen Organkreises unter Bericksichtigung der zukinftigen steuerlichen
Planungsrechnungen. In den sonstigen Effekten enthalten sind periodenfremde latente Steuern in
Hbhe von minus 3,3 Millionen € (Vorjahr: minus 1,6 Millionen €), latenten Steuern infolge permanenter
Effekte in H6he von minus 4,4 Millionen € (Vorjahr: minus 0,3 Millionen €) sowie latente Steuern
infolge von Wahrungsschwankungen bei der Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Turkei) in Hohe
von 23,4 Millionen € (Vorjahr: 5,2 Millionen €).
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(6) Erlauterungen zur Bilanz

(6.1) Immaterielle Vermégenswerte

steaq

Sonstige
Geschaéfts- immaterielle

. . oder Vermégens-

in Millionen € Firmenwerte werte Gesamt

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand 01.01.2014 59,2 138,3 197,5
Wahrungsumrechnung 03 5,0 5,3
Zugénge Unternehmenserwerbe 3,0 12,6 15,6
Sonstige Zugange - 9,2 9,2
Abgange - -0,3 -0,3
Umbuchungen - 3,5 3,5

Stand 31.12.2014 62,5 168,3 230,8
Wahrungsumrechnung 08 4.9 5,7
Zugange Unternehmenserwerbe 0,2 21,4 21,6
Sonstige Zugange - 5,9 59
Abgéange - -2,2 -2,2
Umbuchungen - 1,2 1,2

Stand 31.12.2015 63,5 199,5 263,0

Abschreibungen und Wertminderungen

Stand 01.01.2014 - 96,0 96,0
Wahrungsumrechnung - 1,2 1,2
Zugéange Unternehmenserwerbe - 0,0 0,0
Abschreibungen - 51 51
Abgéange - -0,1 -0,1
Umbuchungen - 0,0 0,0

Stand 31.12.2014 - 102,2 102,2
Wahrungsumrechnung - 13 1,3
Abschreibungen - 6,5 6,5
Wertminderungen - 0,8 0,8
Wertaufholungen - 0,0 0,0
Abgange - -1,9 -1,9
Umbuchungen - 0,0 0,0

Stand 31.12.2015 - 108,9 108,9

Buchwerte 31.12.2014 62,5 66,1 128,6

Buchwerte 31.12.2015 63,5 90,6 154,1
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Der ausgewiesene Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus Erwerben von Anteilen an
Tochterunternehmen.

Im Geschaftsjahr wurden die Ferme Eolienne des Onze Muids SAS (Frankreich) und Ferme Eolienne
de La Madeleine SAS (Frankreich) erstmalig in den Konsolidierungskreis einbezogen. Der hieraus
entstandene Geschéfts- und Firmenwert in Hohe von 0,2 Millionen € ist dem Unternehmensbereich
Erneuerbare Energien und Dezentrale Anlagen zuzuordnen. Beim Kauf der Gesellschaften wurden
jeweils 100,0 Prozent der Anteile zu einem Kaufpreis von insgesamt 14,0 Millionen € erworben.

Der Geschafts- oder Firmenwert ist der Gruppe von CGUs Kraftwirtschaft sowie Erneuerbare
Energien und Dezentrale Anlagen zugeordnet.

Die Zusammensetzung ist der folgenden Tabelle zu entnehmen:

Geschafts- und Firmenwert

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Kraftwirtschaft 53,2 52,7
Erneuerbare Energien und dezentrale Anlagen 10,3 9,8

63,5 62,5

Zum Bilanzstichtag unterliegen von den immateriellen Vermégenswerten 56,6 Millionen € (Vorjahr:
18,4 Millionen €) sonstigen Verfiugungsbeschréankungen. Verpflichtungen fir den Erwerb immaterieller
Vermodgenswerte bestanden, wie auch im Vorjahr, keine.
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(6.2) Sachanlagen

Grundstticke, Andere
grundstucks- Anlagen, Geleistete
gleiche Technische Betriebs- und Anzahlungen
Rechte und  Anlagen und Geschaéfts- und Anlagen
in Millionen € Gebaude Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01.01.2014 521,8 4.067,1 130,4 163,9 4.883,2
Wéhrungsumrechnung 3,8 25 33 13 10,9
Zugénge Unternehmenserwerbe 2,5 17,5 0,1 6,8 26,9
Sonstige Zugéange 19 106,3 9,8 191,3 309,3
Abgange -7,0 -13,4 -6,1 -1,2 -27,7
Umbuchungen 5,2 267,9 2,4 -277,7 2,2
Stand 31.12.2014 528,2 4.447,9 139,9 84,4 5.200,4
Wéhrungsumrechnung 53 6,4 3,2 1,6 16,5
Zugénge Unternehmenserwerbe 14,5 10,6 0,1 3,4 28,6
Sonstige Zugange 7,8 41,0 9,5 126,2 184,5
Abgange -1,2 -20,9 -8,6 -0,6 -31,3
Umbuchungen -3,3 141,0 1,8 -141,5 -2,0
Stand 31.12.2015 551,3 4.626,0 145,9 73,5 5.396,7
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 01.01.2014 262,9 2.811.5 94,8 2,0 3.171,2
Wahrungsumrechnung 0,6 13 2,2 - 4,1
Zugange Unternehmenserwerbe - 0,0 0,0 - 0,0
Abschreibungen 12,4 110,5 11,1 - 134,0
Wertminderungen - 0,8 - 0,7 1,5
Wertaufholungen -1,8 -44,9 - - -46,7
Abgange -0,5 -5,0 -5,9 -0,7 -12,1
Umbuchungen 0,0 0,1 -0,1 - 0,0
Stand 31.12.2014 273,6 2.874,3 102,1 2,0 3.252,0
Wahrungsumrechnung 12 2,5 2,2 - 5,9
Zugange Unternehmenserwerbe - - 0,0 - 0,0
Abschreibungen 13,9 128,9 11,6 - 154,4
Wertminderungen 8,4 26,2 0,0 0,2 34,8
Wertaufholungen -1,0 -24,8 - - -25,8
Abgange -0,5 -15,5 -8,4 0,0 -24,4
Umbuchungen -0,4 0,5 0,0 -0,1 0,0
Stand 31.12.2015 295,2 2.992,1 107,5 2,1 3.396,9
Buchwerte 31.12.2014 254,6 1.573,6 37,8 82,4 1.948,4
Buchwerte 31.12.2015 256,1 1.633,9 38,4 71,4 1.999,8
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Die aufgrund von Finanzierungsleasing-Vereinbarungen aktivierten Vermogenswerte, betragen fir
Grundstucke, grundsticksgleiche Rechte und Gebaude 1,3 Millionen € (Vorjahr: 1,4 Millionen €), fur
technische Anlagen und Maschinen 25,9 Millionen € (Vorjahr: 31,6 Millionen €) sowie fiir andere
Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1,5 Millionen € (Vorjahr: 1,3 Millionen €).

Der Buchwert der Sachanlagen, die zur Sicherung eigener Verbindlichkeiten dienen, betragt
721,0 Millionen € (Vorjahr: 685,7 Millionen €). Zur Absicherung konzernfremder Verbindlichkeiten sind
Sachanlagen in Héhe von 12,6 Millionen € (Vorjahr: 15,6 Millionen €) sicherungsiibereignet. Des
Weiteren unterliegen 715,9 Millionen € (Vorjahr: 653,7 Millionen €) anderen Beschréankungen von
Verfugungsrechten. Der Anstieg der als Sicherheit hinterlegten Vermdgenswerte betrifft im
Wesentlichen die STEAG Ruizgar Siiloglu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret AS (Turkei).

Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen bestehen in H6he von 93,0 Millionen € (Vorjahr:

53,8 Millionen €).

(6.3) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Grundsticke,
grundstiicks-
gleiche
in Millionen € Rechte Gebaude Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01.01.2014 14,2 0,9 15,1
Sonstige Zugange 0,0 - 0,0
Abgéange -0,2 -0,1 -0,3
Stand 31.12.2014 14,0 0,8 14,8
Abgange 0,0 -0,2 -0,2
Stand 31.12.2015 14,0 0,6 14,6
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 01.01.2014 0,3 0,6 0,9
Abschreibungen 0,0 0,0
Abgange -0,1 -0,1
Stand 31.12.2014 0,3 0,5 0,8
Abschreibungen 0,0 0,0
Abgéange -0,2 -0,2
Stand 31.12.2015 0,3 0,3 0,6
Buchwerte 31.12.2014 13,7 0,3 14,0
Buchwerte 31.12.2015 13,7 0,3 14,0
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Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien betragt 23,3 Millionen €
(Vorjahr: 23,2 Millionen €).

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind direkt zurechenbare betriebliche Aufwendungen fur
Immobilien, die als Finanzinvestition gehalten werden und Mieteinnahmen erzielen, in Héhe von
0,2 Millionen € (Vorjahr: 0,7 Millionen €) erfasst. Diesen stehen Mieteinnahmen in Hohe von
1,6 Millionen € (Vorjahr: 1,8 Millionen €) gegentiber.

(6.4) At Equity bilanzierte Unternehmen

Der STEAG-Konzern héalt sowohl Anteile an assoziierten Unternehmen als auch an
Gemeinschaftsunternehmen, die insgesamt aus Konzernsicht nicht wesentlich sind.

Der Buchwert der at Equity bilanzierten assoziierten Unternehmen betragt 33,8 Millionen € (Vorjahr:
40,4 Millionen €), der Buchwert der at Equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen 10,6 Millionen €
(Vorjahr: 31,2 Millionen €).

Die nachstehende Tabelle zeigt zusammengefasste Finanzinformationen aus den letzten verfiigbaren
Abschlissen fur diese Unternehmen:

Assoziierte Unternehmen Gemeinschaftsunternehmen
in Millionen € 2015 2014 2015 2014
Ergebnis nach Steuern 17,4 17,0 -12,4 -22,4
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0,0 -0,1 -17,0 -
Gesamtergebnis 17,4 16,9 -29,4 -22,4

Bereits im Vorjahr hat der STEAG-Konzern zu Gunsten des Gemeinschaftsunternehmens Arenales
Solar PS, S.L. (Spanien) eine Birgschaft im Wert von 67,6 Millionen € (Vorjahr: 71,3 Millionen €)
Ubernommen. Des Weiteren besteht eine Eventualschuld aus Eigenkapitaleinzahlungsverpflichtung zu
Gunsten der Arenales Solar PS, S.L. (Spanien) in H6he von 9,4 Millionen € (Vorjahr: 9,4 Millionen €).
Dem Gemeinschaftsunternehmen Fernwarmeschiene Rhein-Ruhr GmbH wurde ein Kreditrahmen von
6,4 Millionen € zur Verfligung gestellt. Eine Inanspruchnahme durch das Gemeinschaftsunternehmen
ist bisher nicht erfolgt.
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(6.5) Finanzielle Vermégenswerte

31.12.2015 31.12.2014

in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig| Gesamt | Davon langfristig
Ubrige Beteiligungen 60,5 60,5 46,3 46,3
Ausleihungen 179,1 168,7 175,2 160,7
Wertpapiere und wertpapieréhnliche Anspriiche 19,7 0,0 20,0 0,1
Forderungen aus Finanzierungsleasing 496,7 360,0 599,7 448,9
Forderungen aus Derivaten 374,2 106,6 258,4 64,3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 340,9 - 311,0 -

14711 695,8 1.410,6 720,3

(a) Ubrige Beteiligungen
Ubrige Beteiligungen stellen Investitionen in nicht-notierte Eigenkapitaltitel dar und sind mit den
Anschaffungskosten bewertet, wenn der beizulegende Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann.

(b) Ausleihungen
Ausleihungen unterliegen einem Zinsanderungsrisiko, das den beizulegenden Zeitwert oder die
zukiinftigen Zahlungsstrome beeinflussen kann. Sie werden zu Anschaffungskosten bewertet.

Im Vorjahr ist ein Aufwartsdarlehen an die KSBG KG in Hohe von 150,0 Millionen € begeben worden,
vgl. Anhangziffer (7.2). Inklusive der kapitalisierten Zinsen sind 157,9 Millionen € (Vorjahr:
151,9 Millionen €) in den Ausleihungen gegeniiber der KSBG KG enthalten.

Die Risiko- und Altersstruktur der Ausleihungen stellt sich wie folgt dar:

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Wertgeminderte Ausleihungen 2,3 3,8
Brutto 45,9 48,0
Wertminderungen -43,6 -44.,2
Nicht wertgeminderte Ausleihungen 176,8 171,4
Noch nicht fallig 176,8 171,4
179,1 175,2

(c) Wertpapiere und wertpapieréhnliche Anspriche
Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche unterliegen einem Zinsanderungsrisiko, das den
beizulegenden Zeitwert oder die zukinftigen Zahlungsstréme beeinflussen kann. Sofern keine
Marktnotierung vorliegt, werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Bérsennotierte
Wertpapiere sind dem Marktpreisrisiko unterworfen.
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(d) Forderungen aus Finanzierungsleasing

Die Uberleitung der Bruttoinvestitionen auf den Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen

sowie deren Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

steaq

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014

Bruttoinvestitionen 853,7 1.000,3
(davon nicht garantierte Restwerte) (-) (-)
Fallig bis 1 Jahr 201,4 230,8
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 328,4 449,6
Fallig nach Uber 5 Jahren 323,9 319,9
Darin enthaltener Zinsanteil -357,0 -400,2

Nettoinvestitionen 496,7 600,1
Kumulierte Wertminderungen - -0,4

Buchwert der Forderungen aus Finanzierungsleasing 496,7 599,7
Abzuglich Barwert der nicht garantierten Restwerte -

Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen 496,7 599,7
Fallig bis 1 Jahr 136,6 150,8
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 191,8 289,7
Fallig nach uber 5 Jahren 168,3 159,2

Wie im Vorjahr wurden keine bedingten Leasingzahlungen aus Finanzierungsleasingvertragen
vereinnahmt.

In den Forderungen aus Finanzierungsleasing ist mit 211,4 Millionen € (Vorjahr: 295,5 Millionen €) ein
Vertrag Uber die Leistungsvorhaltung des Kraftwerks Iskenderun (Tirkei) enthalten. Der Vertrag hat
eine Laufzeit von 20 Jahren und endet im November 2019.

Die urspringliche Planung fur das Kraftwerk Iskenderun sah keine wesentlichen Ergebnisse aus der
weiteren Nutzung des Kraftwerks nach Auslaufen des Finanzierungsleasingvertrags vor. Aufgrund der
aktuellen Einschatzung wird mit positiven Ergebnisbeitrdgen aus der weiteren Nutzung des Kraftwerks
voraussichtlich bis zum Jahr 2035 gerechnet. Auf Basis dieser Einschatzung werden fur den Zeitraum
von 2020 bis 2035 Nettoerlose erwartet, deren nicht bilanzierter Barwert am Bilanzstichtag
607,6 Millionen € (Vorjahr: 497,6 Millionen €) betragt.

Des Weiteren resultieren 192,8 Millionen € (Vorjahr: 175,6 Millionen €) Forderungen aus einem
Vertrag Uber die Leistungsvorhaltung aus dem Kraftwerk Mindanao (Philippinen). Der Vertrag der
STEAG State Power Inc. (Philippinen) hat eine Laufzeit von 25 Jahren und endet im November 2031.
Mit Ablauf der Vertragslaufzeit geht der Leasinggegenstand auf den Leasingnehmer tber.

Dariiber hinaus ist in den Forderungen aus Finanzierungsleasing mit 30,0 Millionen € (Vorjahr:
59,3 Millionen €) ein Vertrag Uber die Verpachtung des STEAG-Raffinerie-Kraftwerks Sachsen-Anhalt
enthalten. Der Vertrag von November 1996 hatte urspriinglich eine Laufzeit von zwo6lf Jahren und
wurde bereits im Jahr 2006 um weitere acht Jahre bis November 2014 verlangert. Im Vorjahr wurde
ein neuer Vertrag bis November 2016 geschlossen.
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In den Forderungen aus Finanzierungsleasing ist mit 55,1 Millionen € (Vorjahr: 60,7 Millionen €) ein
Vertrag Uber die Leistungsvorhaltung des Kraftwerks Termopaipa (Kolumbien) enthalten. Der Vertrag
hat eine Laufzeit bis Januar 2019. Nach Auslaufen des Vertrages ist eine weitere Nutzung des
Kraftwerks vorgesehen.

(e) Forderungen aus Derivaten
Die Forderungen aus Derivaten teilen sich wie folgt auf.

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Forderungen aus Devisenderivaten 54,3 65,7
Forderungen aus Zinsderivaten 0,2 0,1
Forderungen aus Commodityderivaten 319,7 192,6
374,2 258,4

Die Forderungen aus Zinsderivaten resultieren zu 0,2 Millionen € (Vorjahr: keine) aus Zinsswaps und
zu einem geringen Teil aus Zinscaps (Vorjahr: 0,1 Millionen €).

(f) Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Unter den finanziellen Vermogenswerten werden Barhinterlegungen fir Bdrsentermingeschéfte
(Margining) in H6he von 115,9 Millionen € (Vorjahr: 89,7 Millionen €) ausgewiesen. Des Weiteren sind
zum Stichtag positive beizulegende Zeitwerte der Optionen aus Energievertrdgen in Hohe von
7,1 Millionen € (Vorjahr: 6,6 Millionen €) enthalten.

(g) Gegebene Sicherheiten

Die Summe der finanziellen Vermogenswerte, die als Sicherheiten fir eigene Verbindlichkeiten
verpfandet wurden, betragt 96,3 Millionen € (Vorjahr: 101,4 Millionen €). Des Weiteren unterlagen
235,6 Millionen €  (Vorjahr:  228,5 Millionen €)  sonstigen  Verflugungsbeschrankungen.  Der
Uberwiegende Teil der als Sicherheit dienenden Vermdgenswerte betrifft im Berichtsjahr die
Forderungen aus Finanzierungsleasing der Projektgesellschaften fur die Auslandskraftwerke
Termopaipa und Mindanao.

Die geleisteten Sicherheiten kénnen nur bei einer dauerhaften Nichterfullung vertraglicher Pflichten —
zum Beispiel ausbleibende Zins- und Tilgungsleistungen oder Unterschreitung vereinbarter
Finanzkennzahlen — durch die finanzierenden Banken in Anspruch genommen werden. Eine
Inanspruchnahme der gestellten Sicherheiten ist nicht absehbar.
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(6.6) Vorrate

in Millionen € 31.12.2015| 31.12.2014
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (RHB-Stoffe) 277,4 252,5
Unfertige Erzeugnisse und unfertige Leistungen 21,3 19,0
Fertige Erzeugnisse und Waren 9,3 16,1

308,0 287,6

Der Anstieg der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe um 24,9 Millionen € gegeniber dem Vorjahr ist im
Wesentlichen auf einen Anstieg der zum Verbrauch bestimmten Emissionsrechte zuriickzufiihren. Der
Ruckgang der fertigen Erzeugnisse und Waren um 6,8 Millionen € beruht auf einem geringeren
Bestand an Handelswaren im Vergleich zum Vorjahr.

Vorréate in Hohe von 44,2 Millionen € (Vorjahr: 41,1 Millionen €) sind mit ihrem NettoveraufRerungswert
angesetzt.

In den Vorraten sind mit 4,1 Millionen € (Vorjahr: 2,6 Millionen €) unentgeltlich zugeteilte
Grunstromzertifikate enthalten.

Die Vorrate unterliegen Verfigungsbeschrankungen in Hoéhe von 9,0 Millionen € (Vorjahr:
10,2 Millionen €).

(6.7) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen

31.12.2015 31.12.2014
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig)| Gesamt | Davon langfristig
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 403,4 - 443,0 -
Forderungen aus Fertigungsauftragen 4,3 0,7 2,6 0,2
Geleistete Anzahlungen 4,4 - 14,8 -
Ubrige sonstige Forderungen 118,6 8,5 123,4 33,4
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 11,6 1,0 12,7 2,6

542,3 10,2 596,5 36,2

(a) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Erstattungsanspriiche gegeniber Dritten in
Hohe von 35,9 Millionen € (Vorjahr: 45,9 Millionen €) aktiviert. Diese stehen im Zusammenhang mit
gebildeten sonstigen Ruckstellungen fur Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten und Ubrigen
Verpflichtungen, vgl. Anhangziffer (6.12).
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Die Risiko- und Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt

dar:
in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Wertgeminderte Forderungen 0,0 0,0
Brutto 3,9 10,1
Wertminderungen -3,9 -10,1
Nicht wertgeminderte Forderungen 403,4 443,0
Noch nicht fallig 386,2 422,6
Uberfallig 17,2 20,4
Bis 30 Tage 9,4 10,2
30 bis 60 Tage 2,1 3,9
60 bis 90 Tage 0,7 1,7
Uber 90 Tage 5,0 4,6
403,4 443,0
(b) Forderungen aus Fertigungsauftragen
in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Angefallene Kosten zzgl. Gewinne/abzgl. Verluste 11,7 11,1
Erhaltene Anzahlungen aus Fertigungsauftragen -7,4 -8,5
4,3 2,6
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Im Berichtsjahr wurden von Auftraggebern Anzahlungen in Hohe von 1,3 Millionen € (Vorjahr:
1,8 Millionen €) geleistet, bevor die entsprechende Leistung erbracht wurde.

(c) Ubrige sonstige Forderungen

In den dbrigen sonstigen Forderungen sind Erstattungsanspriiche gegeniiber Dritten in H6he von
12,7 Millionen € (Vorjahr: 36,0 Millionen €) aktiviert, die im Zusammenhang mit gebildeten sonstigen
Ruckstellungen fur Rekultivierung und Umweltschutz (Vorjahr: Riickstellungen fiir Rekultivierung und
Umweltschutz und fur Abbruchverpflichtungen) stehen, vgl. Anhangziffer (6.12).

(d) Gegebene Sicherheiten

Die Summe der Forderungen, die als Sicherheiten fur eigene Verbindlichkeiten verpfandet wurden,
betrug 0,8 Millionen € (Vorjahr: 2,5 Millionen €).

Des Weiteren unterlagen weitere 62,3 Millionen € (Vorjahr: 56,6 Millionen €) sonstigen
Verflgungsbeschrankungen.
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(6.8) Flussige Mittel

Unter den flissigen Mitteln in Hohe von 573,3 Millionen € (Vorjahr: 686,9 Millionen €) sind Guthaben
bei Kreditinstituten sowie Schecks und Kassenbestande erfasst. Weiterhin sind hier hoch liquide
Finanztitel mit einer Laufzeit — gerechnet vom Erwerbszeitpunkt — von nicht mehr als drei Monaten
enthalten. Der Buchwert der flussigen Mittel, die als Sicherheiten verpfandet wurden, betragt
243,2 Millionen € (Vorjahr: 224,8 Millionen €) und betrifft im Wesentlichen die Auslandsprojekte
Iskenderun, Mindanao, Crucea Nord und Termopaipa.

(6.9) Zur VerauRerung vorgesehene Vermdgenswerte

Die zur VerauRerung vorgesehenen Vermoégenswerte beinhalten die Anteile an der REG Raffinerie-
Energie GmbH & Co. oHG. Der Anteilsverkaufsvertrag wurde im Geschéftsjahr 2015 mit
wirtschaftlicher Wirkung im Geschéftsjahr 2016 abgeschlossen.

(6.10) Eigenkapital

(a) Gezeichnetes Kapital
Das voll eingezahlte Stammkapital der Gesellschaft betrdgt zum Bilanzstichtag unverandert
128.000.000 €.

(b) Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage der STEAG GmbH enthalt Zuzahlungen von Anteilseignern nach § 272 Abs. 2
Nr. 1 und 4 HGB.

(c) Angesammelte Ergebnisse

Die angesammelten Ergebnisse in Hohe von 157,8 Millionen € (Vorjahr: 243,4 Millionen €) enthalten
die im laufenden Geschéftsjahr sowie die in der Vergangenheit erzielten Konzernergebnisse. Das
Ergebnis nach Steuern entspricht dem in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Konzernergebnis des laufenden Geschéftsjahres, das den Gesellschaftern der STEAG GmbH
zuzurechnen ist. Zum 31. Dezember 2015 belaufen sich die handelsrechtlichen Gewinnriicklagen der
STEAG GmbH unverandert auf 272,8 Millionen €. Auf Basis des zwischen der STEAG GmbH und der
KSBG KG geschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrags wird ein Ergebnis in Hohe von 72,9 Millionen €
(Vorjahr: 77,9 Millionen €) abgefihrt.

Des Weiteren beinhalten die angesammelten Ergebnisse die Neubewertung der Nettoverpflichtung
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen nach Steuern.

(d) Angesammelte andere Ergebnisbestandteile

Die angesammelten anderen Ergebnisbestandteile enthalten Gewinne und Verluste, die nicht Uber die
Gewinn- und Verlustrechnung — also ergebnisneutral — erfasst werden.
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Die Ricklage aus Marktwertdanderungen der zur VeraduRerung verfligbaren Wertpapiere enthalt die
ergebnisneutral bertcksichtigten Aufwertungen aus Werterh6hungen und Abwertungen aus
voraussichtlich nicht dauerhaften Wertminderungen von Finanzinstrumenten.

In der Riicklage aus Marktwertdnderungen von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehungen sind
Nettogewinne oder -verluste aus der Veradnderung des beizulegenden Zeitwerts des effektiven Teils
von Cashflow Hedges sowie Hedges of a Net Investment enthalten.

Der Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung enthalt die Umrechnungsdifferenzen der
auslandischen Einzelabschlisse in die Konzernwahrung Euro.

Die Rucklage fir at Equity bewertete Unternehmen enthalt die zu bertcksichtigenden anteiligen
ergebnisneutralen Veranderungen des Eigenkapitals dieser Gesellschaften.

Die Veranderung der angesammelten anderen Ergebnisbestandteile stellt sich wie folgt dar:

Marktwert- Marktwert-
anderungen anderungen
der zur von Finanz- | Unterschieds-

VerauBerung | instrumenten | betrag aus der At Equity
. . verfugbaren | in Sicherungs- | Wahrungsum- bewertete
in Millionen € Wertpapiere | beziehungen rechnung Unternehmen Gesamt
Stand 01.01.2014 0,3 55,2 -72,9 -0,1 -17,5
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: -0,4 -3,4 41,6 -1,6 36,2
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste -0,7 -9,1 41,6 -2,4 294
Ergebniswirksame Entnahme 0,3 2,9 - - 3,2
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile 0,0 2,8 - 0,8 3,6
Stand 31.12.2014 -0,1 51,8 -31,3 -1,7 18,7
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: 0,1 -11,8 39,5 0,3 28,1
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste 0,0 -21,4 39,5 0,3 18,4
Ergebniswirksame Entnahme 0,1 -17,3 - - -17,2
Ubertragung auf Vermdgenswerte oder Schulden - 28,1 - - 28,1
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile 0,0 -1,2 - - -1,2
Stand 31.12.2015 0,0 40,0 8,2 -1,4 46,8

(e) Anteile anderer Gesellschafter
Unter den Anteilen anderer Gesellschafter werden die Anteile am gezeichneten Kapital und an den
Rucklagen einbezogener Tochterunternehmen ausgewiesen, die nicht den Gesellschaftern der
STEAG GmbH zuzurechnen sind.

Die Veranderung des auf die Anteile anderer Gesellschafter entfallenden OCI betragt 38,0 Millionen €

(Vorjahr: 25,5 Millionen €) und enthélt die Veranderung der angesammelten Ergebnisse sowie der
angesammelten anderen Ergebnisbestandteile.
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Die Veranderung der angesammelten Ergebnisse beinhaltet mit 0,6 Millionen € (Vorjahr:
minus 0,2 Millionen €) die Effekte aus der Neubewertung der leistungsorientierten Versorgungsplane.

Die Verédnderung der angesammelten anderen Ergebnisbestandteile in den Anteilen anderer

Gesellschafter stellt sich wie folgt dar:

Marktwert-
anderungen von
Finanz- Unterschieds-
instrumenten in | betrag aus der
. . Sicherungs- Waéhrungsum-
in Millionen € beziehungen rechnung Gesamt
Stand 01.01.2014 -20,8 -63,0 -83,8
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: -10,0 35,7 25,7
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste -24,0 35,7 11,7
Ergebniswirksame Entnahme 8,8 - 8,8
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile 52 - 52
Stand 31.12.2014 -30,8 -27,3 -58,1
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: 4,0 33,4 37,4
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste -4,0 33,4 29,4
Ergebniswirksame Entnahme 9,7 - 9,7
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile -1,7 - -1,7
Stand 31.12.2015 -26,8 6,1 -20,7

(6.11) Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die zum Bilanzstichtag gebildeten Ruckstellungen fiir Pensionen entfielen wie im Vorjahr im
Wesentlichen auf inlandische Gesellschaften.

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt bei inlandischen Unternehmen tberwiegend auf Basis von
Leistungszusagen. Die Leistungszusagen in Deutschland sind im Wesentlichen durch Rickstellungen
finanziert.

Die wesentlichen leistungsorientierten Plane zur betrieblichen Altersversorgung fur die inlandischen
Unternehmen im STEAG-Konzern sind die Ruhegeldordnung, die Leistungsordnung des Bochumer
Verbandes (Bochumer Verband alt), die Versorgungsregelung des Bochumer Verbandes fur
arbeitgeberfinanzierte Versorgungszusagen (Bochumer Verband Il — arbeitgeberfinanziert) und die
Versorgungsregelung des Bochumer Verbandes — Entgeltumwandlung — (Bochumer Verband Il —
arbeitnehmerfinanziert).

Die Versorgungsregelungen des Bochumer Verbandes Il — arbeitgeber- und arbeitnehmerfinanziert —
sind beitragsorientierte Leistungszusagen. Alle Plane beruhen auf einer Betriebsvereinbarung, und die
Finanzierung erfolgt durch den Arbeitgeber; dieser bildet fir die Versorgungszusagen
Pensionsriickstellungen. Die Regelung Bochumer Verband Il (arbeitgeberfinanziert) wurde zum
30. September 2015 fur Neueintritte geschlossen.
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Im Rahmen der Ruhegeldordnung und des Bochumer Verbandes alt wurde den Mitarbeitern im Weg
der Direktzusage ein Anspruch auf lebenslanges Altersruhegeld, Dienstunfahigkeitsrente sowie
Hinterbliebenenleistungen eingerdumt. Es handelt sich um sogenannte Endgehaltsplane, deren
Leistungsh6he von dem ruhegeldfahigen Einkommen, der Beitragsbemessungsgrenze in der
gesetzlichen Rentenversicherung und der Zahl der anzurechnenden Dienstjahre abhéngt. Die
Ruhegeldordnung sowie die Leistungsordnung des Bochumer Verbandes wurden zum 30. Juni 2002
fiir Neueintritte geschlossen.

Die Ruhegeldordnung gewahrt mit Wirkung vom 1. Januar 1982 tarifichen Mitarbeitern eine
betriebliche Altersversorgung. Personen mit Eintritt vor dem 1. Januar 1982 haben einen
gehaltsdynamischen Besitzstand aus einer friiheren Betriebsvereinbarung. Eine Anpassung der
laufenden Leistungen wird im Rahmen des § 16 Absatz 1 BetrAVG regelmaRig tberprift. Damit ist
das Verpflichtungsvolumen der erteilten Versorgungsversprechen auch inflationsabhéngig.

Die Leistungsordnung des Bochumer Verbandes alt regelt die betriebliche Altersversorgung fir
aulertarifliche und leitende Mitarbeiter per Einzelvertrag. Die Leistungsbetrdge der Gruppen werden
vom Bochumer Verband auch unter Beriicksichtigung der allgemeinen Entwicklung der
aulertariflichen Gehélter festgesetzt, womit bewertungstechnisch ein Gehaltstrend anzusetzen ist. Die
laufenden Leistungen werden vom Verband unter Berlicksichtigung der Belange der
Leistungsempfanger und der wirtschaftlichen Lage der Mitglieder Uberprift und gegebenenfalls nach
biligem Ermessen angepasst. Die H6he der Anpassung der laufenden Leistungen ist mittelbar
inflationsabh&ngig.

Im Rahmen des Bochumer Verbandes Il — arbeitgeberfinanziert — sowie des Bochumer Verbandes Il —
arbeitnehmerfinanziert — wurde tariflichen, auBertarifichen sowie leitenden Mitarbeitern auf Basis
betrieblicher und tariflicher Regelungen ein Anspruch auf lebenslanges Altersruhegeld, Invalidenrente
sowie Hinterbliebenenleistungen gewahrt. Fir den arbeitgeberfinanzierten Bochumer Verband Il
erfolgt dies im Durchfiihrungsweg der Direktzusage, fur den arbeithehmerfinanzierten Bochumer
Verband 1l im Zuge der Entgeltumwandlung. Die Arbeitgeberbeitrage sowie die vom Mitarbeiter
eingebrachten Betrdge werden jeweils altersabhéngig Uber Umrechnungsfaktoren gemaR der
jeweiligen versicherungsmathematischen Leistungstafel in Rentenbausteine umgerechnet. Die
Summe aller bis zum Versorgungsfall erworbenen Rentenbausteine ergibt die Hohe der zahlbaren
Rente. Die garantierte jahrliche Rentenanpassung der laufenden Leistungen in H6he von 1 Prozent
p.a. entbindet den Arbeitgeber von einer zusatzlichen Anpassungsprufung im Sinn des § 16 BetrAVG.
Daher ist der Barwert der zugesagten Leistungen bewertungstechnisch nicht inflationsabhangig.
Ferner wird in der Bewertung auf den Barwert der nach § 2 Absatz 5a BetrAVG erdienten Leistungen
abgestellt, weswegen auch eine Gehaltsabhangigkeit in der Bewertung nicht gegeben ist.

Im arbeitnehmerfinanzierten Bochumer Verband Il kdnnen Mitarbeiter nach den Regeln der
Versorgungsregelung anstelle der lebenslangen Altersrente eine Kapitalauszahlung wahlen. Im
Gegensatz zur arbeitgeberfinanzierten Zusage Bochumer Verband |l erfolgt bei der
Entgeltumwandlung keine Hinzurechnung bei Ermittlung einer Invalidenrente.

Bei allen vier oben genannten Planen besteht eine starke Abhéngigkeit des quantifizierten
Verpflichtungsvolumens vom anzusetzenden Rechnungszins. Die Verpflichtungsvolumina bezlglich

der Ruhegeldordnung sowie der Leistungszusagen Bochumer Verband alt sind zusétzlich
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bewertungstechnisch von einem Gehaltstrend und einem Rententrend abhéngig, die
Verpflichtungsvolumina beziiglich der Zusagen Bochumer Verband Il hingegen nicht.

Die Plane auslandischer Tochtergesellschaften sind aus Konzernsicht lediglich von untergeordneter
Bedeutung. Es handelt sich hierbei um Plane von Tochtergesellschaften in Indien, Polen, auf den
Philippinen sowie in der Turkei. Die Leistungszusagen variieren je nach den rechtlichen und
wirtschaftlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes, in dem die Unternehmen tatig sind.

Die bei der versicherungsmathematischen Bewertung der Verpflichtungen zugrunde gelegten
Pramissen sind als gewichtete Durchschnitte der folgenden Tabelle zu entnehmen:

in % 2015 2014

Rechnungszinssatz zum 31.12. 2,23 2,12
Kunftige Entgeltsteigerungen 2,56 2,57
Kunftige Rentensteigerungen 1,75 2,00

Die in der Bilanz erfassten Pensionsrickstellungen stellen sich wie folgt dar:

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014

Barwert aller leistungsorientierten Verpflichtungen zum 31.12. 1.043,2 1.091,7
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens zum 31.12. 6,9 6,1
In der Bilanz erfasste Pensionsruckstellungen 1.036,3 1.085,6

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen sowie der beizulegende Zeitwert des
Planvermdgens haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:
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Barwert der
leistungs-

Beizulegender

orientierten Zeitwert des Nettover-

in Millionen € Verpflichtungen | Planvermdgens pflichtung
Stand 01.01.2015 1.091,7 -6,1 1.085,6
Laufender Dienstzeitaufwand 28,5 - 28,5
Zinsaufwendungen (+) Zinsertrage (-) 22,9 -0,3 22,6
Beitrage der Arbeitnehmer 3,0 - 3,0
Beitrage der Arbeitgeber - -0,5 -0,5
Neubewertungen -72,4 0,3 -72,1

davon: Ertrage aus Planvermdgen ohne Zinsertréage - 0,3 0,3

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veranderungen demografischer

Annahmen -23,3 - -23,3

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veranderungen finanzieller Annahmen -46,2 - -46,2

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch erfahrungsbedingte Anpassungen -2,9 - -2,9
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -0,1 - -0,1
Gezabhlte Leistungen -32,3 0,1 -32,2
Veranderungen Konsolidierungskreis/Transfer von
Mitarbeitern - - 0,0
Ubertragungen 1,6 - 1,6
Wahrungsumrechnung 0,3 -0,4 -0,1

Stand 31.12.2015 1.043,2 -6,9 1.036,3
Barwert der
leistungs- Beizulegender
orientierten Zeitwert des Nettover-
in Millionen € Verpflichtungen | Planvermdgens pflichtung
Stand 01.01.2014 831,0 -5,0 826,0
Laufender Dienstzeitaufwand 19,5 - 19,5
Zinsaufwendungen (+) Zinsertréage (-) 29,6 -0,3 29,3
Beitrage der Arbeitnehmer 2,8 - 2,8
Beitrage der Arbeitgeber - -0,4 -0,4
Neubewertungen 236,9 0,1 237,0

davon: Ertrage aus Planvermdgen ohne Zinsertrage - 0,1 0,1

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veranderungen demografischer

Annahmen -0,1 - -0,1

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Verénderungen finanzieller Annahmen 236,6 - 236,6

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch erfahrungsbedingte Anpassungen 0,4 - 0,4
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,0 - 0,0
Gezabhlte Leistungen -32,0 0,1 -31,9
Veranderungen Konsolidierungskreis/Transfer von
Mitarbeitern 0,1 - 0,1
Ubertragungen 3,2 - 3,2
Wahrungsumrechnung 0,6 -0,6 0,0

Stand 31.12.2014 1.091,7 -6,1 1.085,6

59



Konzernabschluss der STEAG GmbH St e aq

zum 31. Dezember 2015, Anhang

Die Zusammensetzung des mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten Planvermdgens stellt sich wie
folgt dar:

31.12.2015 31.12.2014
Marktpreis- Marktpreis-
notierung an notierung an
einem einem
in Millionen € aktiven Markt Ubrige Summe |aktiven Markt Ubrige Summe
Beteiligungen 1,1 - 11 1,1 - 11
Anleihen 4,1 - 4,1 3,7 - 3,7
Versicherungsvertrage - 0,3 0,3 - 0,7 0,7
Andere Anlagen 0,9 0,5 1,4 0,6 - 0,6
6,1 0,8 6,9 5,4 0,7 6,1

Der wesentliche Teil des Planvermdgens betrifft wie im Vorjahr die STEAG State Power Inc.
(Philippinen).

Die folgende Sensitivititsanalyse zeigt die Auswirkungen einer Anderung der wesentlichen
Bewertungsparameter auf den Verpflichtungsumfang.

Die gewahlten Bandbreiten stellen die Intervalle dar, in denen sich nach Einschatzung der STEAG
GmbH eine Verédnderung des jeweiligen Parameters bis zum kommenden Bilanzstichtag bewegen
kann. Die Auswirkungen wurden dabei isoliert fir jeden genannten Bewertungsparameter bestimmt.
Die erwartete Veréanderung wurde nach denselben versicherungsmathematischen Verfahren ermittelt,
die auch bei der Bewertung zum Bilanzstichtag zur Anwendung kamen. Die ausgewiesenen Effekte
sind somit denselben Einschrankungen hinsichtlich der Aussagekraft unterworfen wie die Berechnung
des Verpflichtungsumfangs zum Bilanzstichtag. Dies betrifft neben moéglichen Abweichungen bei den
getroffenen versicherungsmathematischen Annahmen insbesondere die Unsicherheit in Bezug auf die
mogliche Laufzeit der Verpflichtungen (Duration). Daher kénnen die gemachten Aussagen nur als
Tendenz gesehen werden, nicht als Verdnderungen, die mit uneingeschréankter Gewissheit fallig
werden.

Veranderung in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014

Rechnungszinssatz

+ 100 Basispunkte -159,0 -176,1

- 100 Basispunkte 208,7 215,7
Rentenanpassung

+ 25 Basispunkte 25,0 27,1

- 25 Basispunkte -23,9 -25,9

Gehaltsdynamik
+ 50 Basispunkte 18,7 14,2
- 50 Basispunkte -8,0 -13,1
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Fur das Jahr 2016 werden Beitrage der Arbeitgeber zum Planvermégen in Héhe von 0,5 Millionen €
erwartet.

Die durchschnittliche gewichtete Duration der Pensionsverpflichtung betragt fir den STEAG-Konzern
18 Jahre (Vorjahr: 18 Jahre).

Der Gesamtaufwand fir leistungsorientierte Plane setzt sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2015 2014
Dienstzeitaufwand 28,4 19,5
Nettozinsaufwand 22,6 29,3
Nettopensionsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung 51,0 48,8
in Millionen € 2015 2014
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -72,4 236,9
Ertrage aus Planvermdgen ohne Zinsertrage 0,3 0,1
Im OCI erfasster Aufwand aus der Neubewertung der

Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -72,1 237,0

Der Zinsaufwand wird im Zinsergebnis ausgewiesen, vgl. Anhangziffer (5.8). Der Dienstzeitaufwand
wird im Personalaufwand erfasst, vgl. Anhangziffer (5.4).

Fur beitragsorientierte Plane wurden 0,2 Millionen € (Vorjahr: 0,2 Millionen €) aufgewandt, die
ebenfalls als Personalaufwand (Pensionsaufwendungen) erfasst sind.
Dariiber hinaus wurden fir beitragsorientierte staatliche Plane (gesetzliche Rentenversicherung) im
In- und Ausland 25,9 Millionen € (Vorjahr: 26,3 Millionen €) aufgewendet. Diese werden auch als
Personalaufwand (Aufwendungen fir soziale Abgaben) ausgewiesen.

(6.12) Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen folgende Positionen:

31.12.2015 31.12.2014
in Millionen € Gesamt |Davon langfrisig| Gesamt | Davon langfristig
Personal 77,0 32,2 70,4 32,4
Rekultivierung und Umweltschutz 24,6 15,0 24,9 14,1
Restrukturierung 103,3 84,2 117,9 96,2
Abbruchverpflichtungen 144.8 142,2 134,0 1314
Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten 109,9 - 106,1 -
Ubrige Verpflichtungen 2422 12,6 237,1 12,7

701,8 286,2 690,4 286,8
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(a) Personalrtickstellungen

Personalriickstellungen werden unter anderem fir Tantiemen und variable Vergutungen, gesetzliche
Altersteilzeitregelungen und andere betriebliche Vorruhestandsvereinbarungen, Sozialplanleistungen,
Urlaubsriickstande, Lebensarbeitszeitregelungen sowie Jubilaumsverpflichtungen gebildet. Die
Verpflichtungen fihren mehrheitlich im Folgejahr zur Auszahlung.

(b) Riickstellungen fiir Rekultivierung und Umweltschutz

Ruckstellungen fur Rekultivierung und Umweltschutz werden aufgrund von Vertragen und Gesetzen
sowie behérdlichen Auflagen gebildet. Sie umfassen Verpflichtungen zur Bodenaufbereitung, zum
Gewasserschutz, zur Rekultivierung von Deponien sowie zur Bodendekontaminierung. Diese
Verpflichtungen haben im Jahr 2015 Zahlungen in Héhe von 0,5 Millionen € (Vorjahr: 0,4 Millionen €)
ausgel6st. Der Uberwiegende Teil der Auszahlungen fir den langfristigen Anteil der Ruckstellung
erfolgt erst nach 2020. Den Ruckstellungen stehen unter den sonstigen Forderungen aktivierte
Erstattungsanspriche in Hohe von 12,7 Millionen € (Vorjahr: 12,6 Millionen €) entgegen, vgl.
Anhangziffer (6.7).

(c) Ruckstellungen fiir Restrukturierung

Restrukturierungsrickstellungen werden auf der Grundlage definierter RestrukturierungsmalRnahmen
gebildet. Solche MaRRnahmen sind als Programm definiert, das von einem Unternehmen geplant und
kontrolliert wird und ein Téatigkeitsfeld oder die Art, in der dieses Geschéft gefuhrt wird, wesentlich
verandert. Restrukturierungsrickstellungen dirfen nur fur Aufwendungen gebildet werden, die direkt
durch die Restrukturierung entstehen. Hierzu zahlen im Wesentlichen Abfindungen, Sozialplan- und
Vorruhestandsleistungen sowie Aufwendungen fur in diesem Zusammenhang beendete Vertrage. Die
Ruckstellungen werden im Wesentlichen zwischen 2017 und 2020 in Anspruch genommen. Zur
Sicherstellung der Wettbewerbsfahigkeit im Hinblick auf Veranderungen im Strommarkt wurde in 2015
eine Zufuhrung zur bestehenden Restrukturierungsrickstellung von 2,5 Millionen € (Vorjahr:
29,4 Millionen €) erfasst. Auf diese Restrukturierungsriickstellung entféllt ein Zinsaufwand in Héhe von
2,8 Millionen € (Vorjahr: 5,9 Millionen €), vgl. Anhangziffer (5.4) sowie Anhangziffer (5.8).

(d) Ruckstellungen fur Abbruchverpflichtungen

In den Rickstellungen fur Abbruchverpflichtungen werden Verpflichtungen bertcksichtigt, die nicht im
Sinne eines Restrukturierungsprogramms zur Bildung von Rickstellungen fur Restrukturierung gefuhrt
haben. Es handelt sich fast vollstandig um langfristige Riickstellungen. Der Uberwiegende Teil der
Auszahlungen erfolgt erst nach 2020. Im Vorjahr standen den Ruckstellungen aktivierte
Erstattungsanspriiche in den sonstigen Forderungen in Hohe von 23,4 Millionen € gegenuber, vgl.
Anhangziffer (6.7).

(e) Ruckstellungen fur Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten

Die Ruckstellungen fiir Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten wurden auf Basis des § 7 Abs. 1
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG) gebildet. Dieser verpflichtet die betroffenen
Unternehmen, bis zum 30. April des Folgejahres die Anzahl von Emissionsrechten abzugeben, die
den verursachten Emissionen des vorangegangenen Kalenderjahres entspricht. Die Ruckstellungen
werden im Folgejahr in Anspruch genommen. Unter den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind gegenlaufige Erstattungsanspriiche zu den Abgabeverpflichtungen aus
Vereinbarungen mit Stromkunden in H6he von 22,5 Millionen € (Vorjahr: 45,9 Millionen €) aktiviert

worden, vgl. Anhangziffer (6.7).
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(f) Ruckstellungen fur Gbrige Verpflichtungen

Die Rickstellungen fir Ubrige Verpflichtungen betreffen unter anderem Preisnachlasse und
Preisanpassungsrisiken fir Absatz und Beschaffung, Verpflichtungen aus dem Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG), bezogene Lieferungen und Leistungen, fir die noch keine Rechnungen vorliegen,
sonstige Steuern, Prozessrisiken, Rechts- und Beratungskosten sowie Prifungsaufwendungen. Der
Uberwiegende Anteil dieser Rickstellungen wird im Folgejahr in Anspruch genommen, der tbrige Teil
fuhrt zwischen 2017 und 2020 zu Auszahlungen. Fur Prozessaufwendungen und eine bereits
erhaltene Vertragserfillungsbiirgschaft im Zusammenhang mit dem Projekt Walsum 10 wurden
134,8 Millionen € (Vorjahr: 129,8 Millionen €) zurtickgestellt. Unter den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sind gegenlaufige Erstattungsanspriche zu den Riuckstellungen fir dbrige
Verpflichtungen in Hohe von 13,4 Millionen € (Vorjahr: keine) aktiviert worden, vgl. Anhangziffer (6.7).

Die sonstigen Rickstellungen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Abgabe-
Rekulti- verpflich-
vierung, Abbruch- | tungen von | Ubrige
) o Umwelt- | Restruk- | verpflich- | Emissions- | Verpflich-
in Millionen € Personal | schutz | turierung | tungen rechten tungen | Gesamt
Stand 01.01.2015 70,4 24,9 117,9 134,0 106,1 237,1 690,4
Zufuhrungen 46,0 2,1 2,5 9,9 109,9 91,1 261,5
Inanspruchnahmen -39,2 -0,5 -16,7 -0,1 -106,1 -67,4 -230,0
Auflésungen -1,6 -2,0 -1,6 -0,3 0,0 -20,2 -25,7
Aufzinsung/Zinssatzénderung 1,0 0,0 2,8 0,0 - 0,1 3,9
Ubrige Bewegungen 0,4 0,1 -1,6 1,3 0,0 15 1,7
Stand 31.12.2015 77,0 24,6 103,3 144.8 109,9 242,2 701,8
(6.13) Finanzielle Verbindlichkeiten
31.12.2015 31.12.2014

in Millionen € Gesamt  |Davon langfrisig| Gesamt | Davon langfristig
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.271,7 1.120,4 1.346,2 1.145,6
Kredite von Nichtbanken 48,0 47,1 48,0 47,1
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 32,0 26,9 34,8 30,4
Verbindlichkeiten aus Derivaten 388,4 156,2 317,7 137,5
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 143,9 31,0 128,3 12,9

1.884,0 1.381,6 1.875,0 1.373,5

(a) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ist als grof3te Position die Finanzierung des
Kraftwerkprojekts Walsum 10 in Héhe von 417,3 Millionen € (Vorjahr: 453,6 Millionen €) enthalten. Die
Kreditgeber wurden in der Bauphase sowie in der noch andauernden Nachlaufphase durch anteilige
Sponsorengarantien abgesichert, wobei der Anteil der STEAG GmbH 51,0 Prozent betragt. Nach dem
Eintreten festgelegter Bedingungen entfallen diese Sponsorengarantien. Seit Beginn der
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Betriebsphase werden die Kreditgeber zusétzlich durch Grundpfandrechte, Pfandrechte an
Projektanteilen sowie Zessionsrechte an kiinftigen Forderungen abgesichert.

Des Weiteren wurden im Vorjahr Schuldscheindarlehen der STEAG GmbH in H6he von insgesamt
400,0 Millionen € aufgenommen, vgl. Anhangziffer (7.3). Davon waren 366,0 Millionen €
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Zum Geschéftsjahresende 2015 belaufen sich die
Finanzverbindlichkeiten  gegentber  Kreditinstituten aus den  Schuldscheindarlehen  auf
366,2 Millionen € (Vorjahr: 365,9 Millionen €).

Die Projektfinanzierungen fir die Auslandskraftwerke Iskenderun in Hoéhe von 70,0 Millionen €
(Vorjahr: 146,6 Millionen €), Mindanao in Héhe von 68,7 Millionen € (Vorjahr: 68,3 Millionen €) sowie
Termopaipa in Hoéhe von 22,9 Millionen € (Vorjahr: 27,3 Millionen €) befinden sich in der
fortgeschrittenen Tilgungsphase.

Die Kreditsicherung der drei Auslandskraftwerke erfolgt ausschlief3lich tber die Gesellschaften selbst
als sogenannte non-recourse Finanzierung.

Des Weiteren gibt es wesentliche Projektfinanzierungen fir die Windenergieprojekte Crucea Nord
82,6 Millionen € (Vorjahr: 92,4 Millionen €), Ullersdorf 63,4 Millionen € (Vorjahr: 67,7 Millionen €) und
Siloglu 54,4 Millionen € (Vorjahr: 7,4 Millionen €).

Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten unterliegen einem Zinsanderungsrisiko. Diese Risiken kénnen
die zukinftigen Zahlungsstrome beeinflussen.

(b) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertrdgen werden bilanziert, wenn die geleasten
Vermodgenswerte als wirtschaftliches Eigentum des STEAG-Konzerns unter den Sachanlagen aktiviert
sind.

Die Uberleitung der kiinftigen Mindestleasingzahlungen zu ihren Barwerten sowie deren Falligkeiten
stellen sich wie folgt dar:

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Kunftige Mindestleasingzahlungen 43,3 48,7
Fallig bis 1 Jahr 7,7 7,3
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 23,1 25,5
Fallig nach tber 5 Jahren 12,5 15,9
Darin enthaltener Zinsanteil -11,3 -13,9

Barwert der kiinftigen Mindestleasingzahlungen (Verbindlichkeiten

aus Finanzierungsleasing) 32,0 34,8
Fallig bis 1 Jahr 51 4,4
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 16,3 17,4
Fallig nach uber 5 Jahren 10,6 13,0
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Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen betreffen im Wesentlichen mit
24,4 Millionen € (Vorjahr: 22,6 Millionen €) die Anmietung von Blockheizkraftwerken sowie mit
6,0 Millionen € (Vorjahr: 7,8 Millionen €) gepachtete Fernwarmeschienen.

(c) Verbindlichkeiten aus Derivaten
Die Verbindlichkeiten aus Derivaten teilen sich wie folgt auf:

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Verbindlichkeiten aus Devisenderivaten 30,7 41,9
Verbindlichkeiten aus Zinsderivaten 92,3 105,9
Verbindlichkeiten aus Commodityderivaten 265,4 169,9
388,4 317,7

(d) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

In den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werden im Geschéaftsjahr Verbindlichkeiten aus dem
Gewinnabfiihrungsvertrag einschlie3lich der Steuerumlage an die KSBG KG in H6he von
80,2 Millionen € (Vorjahr: 86,0 Millionen €) ausgewiesen. Im Geschéftsjahr waren in den finanziellen
Verbindlichkeiten negative beizulegende Zeitwerte der Energievertrage in Héhe von 4,0 Millionen €
(Vorjahr: keine) enthalten.

Es werden negative Marktwerte aus schwebenden Grundgeschéaften in Héhe von 30,9 Millionen €
(Vorjahr: 24,6 Millionen €) ausgewiesen, die im Rahmen von Fair Value Hedges bilanziert werden.

(6.14) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2015 31.12.2014
in Millionen € Gesamt  |Davon langfrisig| Gesamt | Davon langfristig
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 333,6 - 357,2 -
Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen 7,2 6,9 55 53
Erhaltene Kundenanzahlungen 125,9 56,6 150,0 77,0
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 60,9 3,5 56,4 3,9
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 31,6 24,2 38,8 28,0

559,2 91,2 607,9 114,2

Die erhaltenen Kundenanzahlungen beinhalten erhaltene Anzahlungen auf kiinftige Stromlieferungen
in H6he von 94,0 Millionen € (Vorjahr: 115,1 Millionen €).

Die Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen entstehen aus Vorauszahlungen auf langfristige
Auftrage und setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014

Angefallene Kosten zzgl. Gewinne/abzgl. Verluste -31,5 -30,0

Erhaltene Anzahlungen aus Fertigungsauftragen 38,7 35,5
7,2 55
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(6.15) Latente Steuern, laufende Ertragsteuern

Die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern und laufenden Ertragsteuern verteilen sich auf
folgende Fristigkeiten:

31.12.2015 31.12.2014
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig| Gesamt | Davon langfristig
Aktive latente Steuern 86,2 49,3 186,8 138,9
Laufende Ertragsteueranspriiche 19,2 3,6 26,3 7,0
Passive latente Steuern 77,3 46,9 70,5 355
Laufende Ertragsteuerschulden 65,8 - 49,6 -

Die kurzfristigen Elemente der latenten Steuern werden in Ubereinstimmung mit IAS 1 in der Bilanz
unter den langfristigen Vermdgenswerten bzw. Schulden ausgewiesen.

Im Berichtsjahr wurden aktive latente Steuern in Hohe von 89,7 Millionen € (Vorjahr: keine)
wertberichtigt (davon erfolgsneutral 55,4 Millionen €).

Latente Steuern entfallen auf nachstehende Bilanzposten und Sachverhalte:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

in Millionen € 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 0,5 0,7 16,4 8,9

Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 114,9 141,8 27,3 33,5

Finanzielle Vermdgenswerte 4,1 47 196,3 193,5

Vorrate 8,6 6,3 3,3 2,4

Forderungen, sonstige Vermdgenswerte 5,7 3,3 2,3 8,1
Schulden

Ruckstellungen 125,1 129,5 2,0 3,9

Verbindlichkeiten 91,3 80,3 53 3,2
Sonderposten mit Riicklageanteil (nach nationalem Recht) - - 3,9 2,2
Verlustvortrage 7,8 8,8 - -
Sonstige 0,4 0,5 0,4 0,5
Latente Steuern (brutto) 358,4 375,9 257,2 256,2
Wertberichtigungen -92,3 -3,4 - -
Saldierungen -179,9 -185,7 -179,9 -185,7
Latente Steuern (netto) 86,2 186,8 77,3 70,5

Bei Gesellschaften mit steuerlichen Verlustvortragen wurden aktive latente Steuern in H6he von
7,8 Millionen € (Vorjahr: 8,8 Millionen €) angesetzt, da in der Zukunft mit ausreichend zu
versteuernden Einkommen gerechnet wird.
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Ergdnzend zu den mit latenten Steuern belegten steuerlichen Verlustvortrdgen bestehen nicht
nutzbare und nicht mit latenten Steuern belegte Verlustvortrage. Diese und deren Verfallszeiten
kénnen der nachfolgenden Tabelle enthommen werden.

Kdrperschaftsteuer (In- und Lokale Steuer (In- und
Ausland) Ausland)
in Millionen € 2015 2014 2015 2014
Verlustvortrdge nach Verfallszeiten, unbegrenzt 31,0 22,1 351 21,6
31,0 22,1 35,1 21,6

Fur temporare Differenzen zwischen dem Nettovermdgen und dem steuerlichen Buchwert von
Tochtergesellschaften (Outside Basis Differences) in Hoéhe von 95,8 Millionen € (Vorjahr:
103,4 Millionen €) wurden passive latente Steuern nicht gebildet. Bei Ausschiittung oder
BeteiligungsverduRerungen wirden die Gewinne zu 5 Prozent der deutschen Besteuerung zu
unterwerfen sein; gegebenenfalls wirden ausléndische Quellensteuern anfallen. Dartber hinaus
waren bei Ausschittung der Gewinne einer Tochtergesellschaft an eine Zwischenholding
gegebenenfalls weitere ertragsteuerliche Konsequenzen zu beachten. Ausschittungen und
VeraulRerungen wirden deshalb in der Regel zu einem zuséatzlichen Steueraufwand fuhren. Die
Ermittlung der latenten Steuern auf diese zu versteuernden temporaren Differenzen ware mit einem
unverhéltnisméRig hohen Aufwand verbunden.
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(7) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung stellt die zahlungswirksamen Veranderungen der Finanzmittel des STEAG-
Konzerns im Laufe der Berichtsperiode dar. Sie ist nach den Zahlungsstrémen (Cashflows) aus
laufender Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Die Auswirkungen aufgrund
von Veranderungen des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

Gezahlte Zinsen sowie erhaltene Zinsen und Dividenden werden der laufenden Geschéaftstatigkeit,
gezahlte Dividenden bzw. Ergebnisabfiihrungen der Finanzierungstatigkeit zugerechnet.

(7.1) Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Das
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern der fortgefiihrten Aktivitaten wird um Auswirkungen
nicht zahlungswirksamer Aufwendungen und Ertrdge sowie um Posten, die der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit  zuzuordnen sind, bereinigt. Des Weiteren werden bestimmte
Veranderungssalden der Bilanz ermittelt und diesem Ergebnis hinzugerechnet.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit lag mit 325,4 Millionen € unter dem Vorjahreswert von
392,7 Millionen € und ist wesentlich durch die Entwicklung des Net Working Capitals sowie durch
stichtagsbedingte Verédnderungen in den Ubrigen Vermdgenswerten und Schulden gepragt.

(7.2) Cashflow aus Investitionstatigkeit

In den Ein- und Auszahlungen aus der VerauBerung bzw. dem Erwerb von
Unternehmensbeteiligungen sind unter anderem enthalten:

Die Summe der Kaufpreise fir den Anteilserwerb der erstmals in den Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen betrug im laufenden Geschéftsjahr 14,7 Millionen € (Vorjahr:
1,7 Millionen €). Hiervon sind 14,7 Millionen € (Vorjahr: 1,7 Millionen €) zahlungswirksam abgeflossen.
Mit den im Geschaftsjahr erstmals einbezogenen Tochterunternehmen wurden 6,8 Millionen €
(Vorjahr: 2,8 Millionen €) flissige Mittel erworben.

Dariiber hinaus sind in den Auszahlungen fir Investitionen flr Unternehmensbeteiligungen im
Wesentlichen der Erwerb der Anteile an der PT Sejahtera Alam Energy (Indonesien) und
Einzahlungen in die Kapitalriicklage der Powerment GmbH (Deutschland) enthalten.

Es gab keine wesentlichen Verkaufe von Tochterunternehmen im laufenden Geschéftsjahr.

Die Auszahlungen des Vorjahres fir Wertpapiere, Geldanlagen und Ausleihungen sind durch die
Begebung eines Aufwértsdarlehens an die KSBG KG in H6he von 150,0 Millionen € gepragt.
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(7.3) Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ist mafgeblich von Aufnahmen und Tilgungen von
Projektfinanzierungen beeinflusst. Wesentliche Aufnahmen im Geschéaftsjahr erfolgten durch die
STEAG Riizgar Siiloglu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret AS (Tirkei), die Ferme Eolienne des Onze
Muids SAS (Frankreich), die AAE SARL (Frankreich) und die Ferme Eolienne de La Madeleine SAS
(Frankreich).

Im Vorjahr ist der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit durch die Aufnahme von Schuldscheindarlehen
der STEAG GmbH in Hoéhe von 400,0 Millionen € gepragt. Ein Teil hiervon in Hohe von
150,0 Millionen € wurde als Aufwéartsdarlehen an die KSBG KG weitergereicht, vgl. Anhangziffer (7.2).
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(8) Weitere Angaben

(8.1) Zuséatzliche Informationen tber Finanzinstrumente

Nettoergebnisse der Finanzinstrumente

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrdge und Aufwendungen bzw. Gewinne und
Verluste aus Finanzinstrumenten sind als Nettoergebnis je Bewertungskategorie des IAS 39
darzustellen.

Ergebnis je Bewertungskategorie 2015
Zur Verbindlich-
VeréauBerung Zu Handels- keiten zu
verfugbare Ausleihungen zwecken fortgefihrten
) . Vermogens- und gehalten (nur Anschaf-
in Millionen € werte Forderungen Derivate) fungskosten
Ergebnis aus dem Abgang 3,0 -0,8 - - 2,2
Ergebnis aus Bewertungen - - 8,1 - 8,1
Wertminderungen/Wertaufholungen -1,6 0,9 - - -0,7
Zinsergebnis 0,0 10,4 -1,2 -56,2 -47,0
Ergebnis aus tbrigen Beteiligungen 47 - - - 47
Ergebnis aus kurzfristigen Wertpapieren - -0,2 - - -0,2
Sonstiges finanzielles Ergebnis - - -4,1 - -4,1
6,1 10,3 2,8 -56,2 -37,0
Ergebnis je Bewertungskategorie 2014
Zur Verbindlich-
VeréauBerung Zu Handels- keiten zu
verfugbare Ausleihungen zwecken fortgefihrten
) . Vermogens- und gehalten (nur Anschaf-
in Millionen € werte Forderungen Derivate) fungskosten
Ergebnis aus dem Abgang 0,1 -0,1 - - 0,0
Ergebnis aus Bewertungen - - 20,4 - 20,4
Wertminderungen/Wertaufholungen -12,4 -49,1 - - -61,5
Zinsergebnis 0,2 7,8 -0,1 -42,2 -34,3
Ergebnis aus tbrigen Beteiligungen 5,2 - - - 5,2
Sonstiges finanzielles Ergebnis - - 9,4 - 9,4
-6,9 -41,4 29,7 -42,2 -60,8

Bei den zur VerauBerung verfligbaren Vermdgenswerten wurden

Wertanderungen (Vorjahr:

minus 0,7 Millionen €) erfolgsneutral

im OCI

im Berichtsjahr geringe

erfasst.

Es wurden

0,1 Millionen € Gewinne aus dem OCI (Vorjahr: 0,3 Millionen €) erfolgswirksam umgegliedert.

Die Position ,Ergebnis aus Bewertung” umfasst die Bewertung von Fremdwahrungs- und Commaodity-
Derivaten und enthalten alle Bewertungseffekte bis zur Falligkeit.

Auf Finanzinstrumente, die nicht der Kategorie ,zu Handelszwecken gehalten* zugeordnet werden,

entfallen Zinsertrage in Hohe von 10,4 Millionen € (Vorjahr: 8,0 Millionen €) und Zinsaufwendungen in
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Hoéhe von 55,8 Millionen € (Vorjahr: 42,7 Millionen €). Die Zinsaufwendungen beinhalten die
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing. Des Weiteren enthdlt das Zinsergebnis keine
Zinsertrage aus dem wertgeminderten Teil von finanziellen Vermdgenswerten bzw. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen.

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte der Finanzinstrumente

Finanzinstrumente, die in den Anwendungsbereich des IFRS 7 fallen, sind entsprechend ihrer
zugrunde liegenden Charakteristika in Gruppen (Klassen) zusammenzufassen. Im STEAG-Konzern
orientieren sich die Klassen an der bestehenden Untergliederung der Bilanzposten. Die Buchwerte der
Klassen sind je Bewertungskategorie des IAS 39 darzustellen und werden auf die Buchwerte der
Bilanzposten tibergeleitet. Der Teil der derivativen Finanzinstrumente sowie der sonstigen finanziellen
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, der im Rahmen des Hedge Accounting bilanziert ist, ist keiner
Kategorie des IAS 39 zugeordnet und wird gesondert dargestellt. Zusatzlich werden die
beizulegenden Zeitwerte der Klassen zum Bilanzstichtag ausgewiesen. Der Buchwert der finanziellen
Vermdgenswerte stellt gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar.
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Die folgenden Ubersichten zeigen die Uberleitung der finanziellen Vermogenswerte:

Bewertungskategorien 31.12.2015
Zur Zu Handels-
VerauRerung zwecken .
verfugbare | Ausleihungen | gehaltene Keiner Beizu-
Vermogens- und Vermogens- | Kategorie legender
in Millionen € werte Forderungen werte zugeordnet | Buchwert | Zeitwert
Finanzielle Vermégenswerte 80,2 327,7 403,9 659,3 14711 2.402,5
Ubrige Beteiligungen 60,5 - - - 60,5 -
Ausleihungen - 179,1 - - 179,1 2448
Wertpapiere und wertpapieréhnliche Anspriiche 19,7 - - - 19,7 19,7
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - - 496,7 496,7 1.422,9
Forderungen aus Derivaten - - 211,6 162,6 374,2 374,2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - 148,6 192,3 - 340,9 340,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 403,4 - - 403,4 403,4
Flussige Mittel - 573,3 - - 573,3 573,3
80,2 1.304,4 403,9 659,3 2.447,8 3.379,2
T T
Bewertungskategorien 31.12.2014
Zur Zu Handels-
VeréauBerung zwecken .
verfugbare | Ausleihungen | gehaltene Keiner Beizu-
Vermogens- und Vermogens- | Kategorie legender
in Millionen € werte Forderungen werte zugeordnet | Buchwert | Zeitwert
Finanzielle Vermégenswerte 66,3 320,6 282,6 741,1 1.410,6 2.153,6
Ubrige Beteiligungen 46,3 - - - 46,3 -
Ausleihungen - 175,2 - - 175,2 250,5
Wertpapiere und wertpapieréhnliche Anspriiche 20,0 - - - 20,0 20,0
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - - 599,7 599,7 1.313,7
Forderungen aus Derivaten - - 117,0 141,4 258,4 258,4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - 145,4 165,6 - 311,0 311,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 443,0 - - 443,0 443,0
Flussige Mittel - 686,9 - - 686,9 686,9
66,3 1.450,5 282,6 7411 2.540,5 3.283,5
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Die folgenden Ubersichten zeigen die Uberleitung der finanziellen Verbindlichkeiten:

Bewertungskategorien 31.12.2015
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
Zu Handels- Verbindlich-
zwecken keiten zu .
gehaltene Sonstige fortgefuihrten Keiner Beizu-
) . Verbindlich- | Verbindlich- Anschaf- Kategorie Ieg_ender
in Millionen € keiten keiten fungskosten zugeordnet Buchwert Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten 188,5 15,2 1.413,5 266,8 1.884,0 2.027,3
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten - - 1.271,7 - 1.271,7 1.399,6
Kredite von Nichtbanken - - 48,0 - 48,0 60,3
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - - 32,0 32,0 35,1
Verbindlichkeiten aus Derivaten 184,5 - - 203,9 388,4 388,4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 4,0 15,2 93,8 30,9 143,9 143,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 333,6 - 333,6 333,6
188,5 15,2 1.747,1 266,8 2.217,6 2.360,9
Bewertungskategorien 31.12.2014
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
Zu Handels- Verbindlich-
zwecken keiten zu .

gehaltene Sonstige fortgefihrten Keiner Beizu-
) . Verbindlich- | Verbindlich- Anschaf- Kategorie Ieg_ender
in Millionen € keiten keiten fungskosten zugeordnet Buchwert Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten 113,5 - 1.497,8 263,7 1.875,0 2.016,0
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten - - 1.346,2 - 1.346,2 1.482,6
Kredite von Nichtbanken - - 48,0 - 48,0 48,4
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - - 34,8 34,8 39,0
Verbindlichkeiten aus Derivaten 113,5 - - 204,2 317,7 317,7
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - - 103,6 24,7 128,3 128,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 357,2 - 357,2 357,2
113,5 - 1.855,0 263,7 2.232,2 2.373,2

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die in der Bilanz mit ihrem
beizulegenden Zeitwert erfasst werden, erfolgt auf Grundlage der fur die Bewertung verwendeten

Daten nach einer dreistufigen Hierarchie:

Borsen- oder Marktpreis auf einem aktiven und zuganglichen Markt.

Borsen- oder Marktpreis fur &hnliche Finanzinstrumente auf einem aktiven

Markt oder fiir identische oder dhnliche Finanzinstrumente auf einem inaktiven

Markt oder andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, bei denen die

angewandten Parameter auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

e Stufe 1:
e Stufe 2:
e Stufe 3: Bewertungstechniken,

bei denen die angewandten Parameter nicht auf

beobachtbaren Marktdaten basieren.

In der Berichtsperiode gab es keine Umgruppierungen zwischen Stufe 1 und Stufe 2 der

Bewertungshierarchie.
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Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der beizulegenden Zeitwerte zu den Stufen der Hierarchie:

Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2015
Finanzinstrumente, ermittelt nach
in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Finanzielle Vermdgenswerte 204,9 374,2 71 586,2
Wertpapiere und wertpapieréhnliche Anspriiche 19,7 - - 19,7
Forderungen aus Derivaten - 374,2 - 374,2
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 185,2 - 71 192,3
Finanzielle Verbindlichkeiten - 403,6 4,0 407,6
Verbindlichkeiten aus Derivaten - 388,4 - 388,4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 15,2 4,0 19,2
Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2014
Finanzinstrumente, ermittelt nach
in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Finanzielle Vermdgenswerte 179,0 258,4 6,6 444,0
Wertpapiere und wertpapieréhnliche Anspriiche 20,0 - - 20,0
Forderungen aus Derivaten - 258,4 - 258,4
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 159,0 - 6,6 165,6
Finanzielle Verbindlichkeiten - 317,7 - 317,7
Verbindlichkeiten aus Derivaten - 317,7 - 317,7

Die beizulegenden Zeitwerte der Optionen fur Energievertrage (insbesondere virtuelle
Kraftwerksscheiben) werden mit Hilfe von Bewertungsmodellen auf Basis finanzmathematischer
Methoden ermittelt und basieren auf Marktpreisen, insbesondere dem Clean Dark Spread als
Stromerl6s nach Einsatzkosten und dessen Volatilitat, im Marktumfeld. Sie sind in obiger Tabelle der
Stufe 3 zugeordnet.

Eine hypothetische Reduktion des Clean Dark Spread um 0,10 €/ MWh fiihrt zu einer Verringerung des
beizulegenden Zeitwerts um 0,5 Millionen € (Vorjahr: 0,6 Millionen €). Eine hypothetische Erh6éhung
des Clean Dark Spread um 0,10 €/ MWh fihrt zu einer Erhéhung des beizulegenden Zeitwerts um
0,5 Millionen € (Vorjahr: 0,6 Millionen €).

Die beizulegenden Zeitwerte der Gas-Optionen werden mit Hilfe von Bewertungsmodellen auf Basis
finanzmathematischer Methoden ermittelt und basieren auf Gaspreisen. Sie sind in obiger Tabelle der
Stufe 3 zugeordnet.

Eine hypothetische Reduktion des Gaspreises um 0,10 €/ MWh fihrt zu einer Verringerung des
beizulegenden Zeitwerts um 0,1 Millionen € (Vorjahr: keine). Eine hypothetische Erhéhung des
Gaspreises um 0,10 €/ MWh fihrt zu einer Erhdhung des beizulegenden Zeitwerts um minus
0,1 Millionen € (Vorjahr: keine).
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Die folgende Ubersicht zeigt diejenigen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten, die nach IAS 32 saldiert werden:
Aus-
Angesetzter gewiesener Zugehorige, nicht
Bruttobetrag | Saldierung | Nettobetrag saldierte Betrage Nettobetrag
Erhaltene/
geleistete
] o Finanz- Bar-
in Millionen € instrumente | sicherheiten | 31.12.2015
Derivate (positive Marktwerte) 374,2 - 374,2 - - 374,2
Derivate (negative Marktwerte) 388,4 - 388,4 - -115,9 272,5
Optionsvertrage (positive Marktwerte) 7,1 - 7,1 - - 7,1
Optionsvertrage (negative Marktwerte) 4,0 - 4,0 - - 4,0
Aus-
Angesetzter gewiesener Zugehorige, nicht
Bruttobetrag | Saldierung | Nettobetrag saldierte Betrage Nettobetrag
Erhaltene/
geleistete
] o Finanz- Bar-
in Millionen € instrumente | sicherheiten | 31.12.2014
Derivate (positive Marktwerte) 258,4 - 258,4 - - 258,4
Derivate (negative Marktwerte) 317,7 - 317,7 - -89,7 228,0
Optionsvertrage (negative Marktwerte) 6,6 - 6,6 - - 6,6

Die zugehdérigen nicht saldierten Betrdge umfassen im Voraus zu erbringende
Form von Barhinterlegungen im Rahmen von Bdrsengeschéften.

Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der nach Stufe 3 zum
bilanzierten Finanzinstrumente:

Sicherheitsleistungen in

beizulegenden Zeitwert

01.01.2015 Veranderungen 31.12.2015
Erfolgs- Erfolgs- Aus-
in Millionen € wirksam neutral gleiche
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 6,6 0,5 - - 7,1
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 4,0 - - 4,0
01.01.2014 Veranderungen 31.12.2014
Erfolgs- Erfolgs- Aus-
in Millionen € wirksam neutral gleiche
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - 6,3 - 0,3 6,6
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 2,6 - - -2,6 0,0
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Die erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste der Stufe 3 wurden wie folgt in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen:

Davon: auf Davon: auf
Finanz- Finanz-
instrumente instrumente
entfallend, die entfallend, die
am Bilanz- am Bilanz-
stichtag noch stichtag noch
gehalten gehalten
in Millionen € 2015 wurden 2014 wurden
Gewinne und Verluste der Stufe 3 -3,5 -3,5 6,3 6,3
Sonstige betriebliche Ertrage 0,8 0,8 - -
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,1 -0,1 -3,1 -3,1
Sonstige finanzielle Ertrage 3,9 3,9 9,4 9,4
Sonstige finanzielle Aufwendungen -8,1 -8,1 - -

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die nicht mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in der Bilanz erfasst werden, stellt sich wie folgt dar:

Die langfristigen Forderungen werden auf Basis verschiedener Parameter bewertet. Bei erwarteten
Forderungsausféllen werden entsprechende Wertminderungen erfasst. Demnach entspricht der
Nettobuchwert dieser Forderungen anndhernd ihrem beizulegenden Zeitwert. Bei Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing stellt der beizulegende Zeitwert die mit dem gewichteten
landerspezifischen Kapitalkostensatz vor Steuern abgezinsten Mindestleasingzahlungen dar. Bei
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, Krediten von Nichtbanken sowie langfristigen
Ausleihungen wird der beizulegende Zeitwert als Barwert der zukinftigen Zahlungsmittelzu-
oder -abflisse unter der Annahme einer Bewertung zum laufzeitadaquaten Zinssatz ermittelt.

In allen anderen Fallen weichen aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten fir Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Ausleihungen, sonstige finanzielle
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten sowie flissige Mittel die Buchwerte am Bilanzstichtag nicht
signifikant von den beizulegenden Zeitwerten ab.

Die folgende Darstellung zeigt die Zuordnung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten,
die nicht mit ihrem beizulegenden Zeitwert in der Bilanz erfasst werden:
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Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2015

Finanzinstrumente, ermittelt nach

in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Finanzielle Vermdgenswerte 148,2 244.8 1.422,9 1.815,9
Ausleihungen - 244.8 - 244.8
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - 1.422,9 1.422,9
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 148,2 - - 148,2
Finanzielle Verbindlichkeiten - 1.502,5 35,1 1.537,6
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - 1.399,6 - 1.399,6
Kredite von Nichtbanken - 60,3 - 60,3
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - 35,1 351
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 42,6 - 42,6

Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2014

Finanzinstrumente, ermittelt nach

in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Finanzielle Vermdgenswerte 144,8 250,4 1.313,7 1.708,9
Ausleihungen - 250,4 - 250,4
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - 1.313,7 1.313,7
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 144,8 - - 144,8
Finanzielle Verbindlichkeiten - 1.556,3 39,0 1.595,3
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - 1.482,6 - 1.482,6
Kredite von Nichtbanken - 48,4 - 48,4
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - 39,0 39,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 25,3 - 25,3

Der wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes von
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing stellt sich wie folgt dar:

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren |Bandbreite (gewichteter Durchschnitt)

gewichteter, landerspezifischer Kapitalkostensatz vor
Steuern (WACC) 6% bis 8%

Ein hoherer (niedrigerer) gewichteter Kapitalkostensatz vor Steuern vermindert (erhoht) den
beizulegenden Zeitwert der Forderung bzw. der Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing. Eine
hypothetische Verschiebung des landerspezifischen WACCs um 100 Basispunkte fuhrt zu einer
Verringerung der beizulegenden Zeitwerte der Forderungen aus Finanzierungsleasing um 6 Prozent
(Vorjahr: 6 Prozent) bzw. zu einer Erhéhung um 7 Prozent (Vorjahr: 7 Prozent). Die beizulegenden
Zeitwerte der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing verringern sich um 3 Prozent (Vorjahr:
3 Prozent) bzw. erhéhen sich um 3 Prozent (Vorjahr: 4 Prozent), wenn sich der landerspezifische
WACC um 100 Basispunkte verschiebt.
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Nominalvolumen der Derivate

Das Nominalvolumen entspricht bei Devisenderivaten dem in die gesicherte Wahrung umgerechneten
Fremdwahrungsvolumen, bei Zinsderivaten der Summe der (ber die Laufzeit abgesicherten
Grundgeschafte und bei Commodityderivaten den in Euro umgerechneten gesicherten
Anschaffungskosten. Das Nominalvolumen der eingebetteten Derivate entspricht je nach Art des
eingebetteten Derivats einer der oben genannten Definitionen des Nominalvolumens.

Das Nominalvolumen der derivativen Finanzinstrumente besteht aus folgenden Positionen:

31.12.2015 31.12.2014
Davon Davon
in Millionen € Gesamt langfristig Gesamt langfristig
Devisenderivate 1.060,3 286,2 1.229,5 341,0
Zinsderivate 863,2 806,2 847,4 800,1
Commodityderivate 4.019,8 1.177,2 3.025,2 941,2
5.943,3 2.269,6 5.102,1 2.082,3

Als langfristig werden alle Derivate ausgewiesen, die eine Restlaufzeit von tber einem Jahr haben,
auch wenn das Nominalvolumen uber die Gesamtlaufzeit zu- oder abnimmt.

Finanzwirtschaftliches Risikomanagement

Der STEAG-Konzern ist als international operierender Konzern im Rahmen der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit finanziellen Risiken ausgesetzt. Ein wesentliches Ziel der Unternehmenspolitik ist
die Begrenzung von Markt-, Liquiditats- und Ausfallrisiken sowohl fir den Unternehmenswert als auch
fir die Ertragskraft des STEAG-Konzerns, um negative Cashflow- und Ergebnisschwankungen
weitgehend einzuddmmen, ohne auf Chancen aus positiven Marktentwicklungen zu verzichten. Zu
diesem Zweck wurde ein systematisches Finanz- und Risikomanagement als ein zentraler Bestandteil
der Unternehmenssteuerung etabliert. Dies dient der gezielten Sicherung bestehender und kinftiger
Erfolgspotenziale sowie der Vermeidung, Vorbeugung bzw. Gegensteuerung und Minimierung von
Risiken. Der STEAG-Konzern ist aufgrund seiner Betéatigungsfelder sich sténdig &ndernden
politischen, gesellschaftlichen, demografischen, rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ausgesetzt. Den Risiken, die sich daraus ableiten, wird entsprochen, indem das gesamte Umfeld
beobachtet und analysiert wird und daraus Marktentwicklungen antizipiert werden. Die so
gewonnenen Erkenntnisse werden genutzt, um das Portfolio konsequent entsprechend der
Konzernstrategie weiterzuentwickeln. Zu dieser zahlen die strategische und operative Planung, die
Vorbereitung von Investitionsentscheidungen, die Monatsberichterstattungen und Hochrechnungen
sowie ab einem bestimmten Schwellenwert eine Risiko-Sofortberichterstattung. Die
Organisationseinheiten fiihren einmal jahrlich in Verbindung mit der Mittelfristplanung eine
umfassende Inventur von Chancen und Risiken durch. Alle Sachverhalte werden systematisch erfasst,
dokumentiert und hinsichtlich ihrer potenziellen Schadenshéhe und Eintrittswahrscheinlichkeit
bewertet.

Die Steuerung der Zins- und Wahrungsrisiken erfolgt grundsétzlich zentral bei der STEAG GmbH. Ein
groRer Teil des Fremdkapitals, insbesondere fur die Auslandskraftwerke, ist so strukturiert, dass die
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jeweilige Haftungsmasse — abgesehen von begrenzten Ausnahmen — auf die jeweilige auslandische
Projektgesellschaft beschrankt bleibt.

Zur Reduzierung finanzieller Risiken werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Sie stehen
ausschlieBlich im Zusammenhang mit den korrespondierenden Grundgeschaften aus der origindren
unternehmerischen Tatigkeit, die ein dem Sicherungsgeschaft gegenlaufiges Risikoprofil aufweisen.
Im Bereich des Zins- und Wahrungsmanagements handelt es sich um marktiibliche Produkte wie
Devisentermin- und Devisenoptionsgeschafte, Zins- und Waéhrungsswaps sowie Zinscaps. Zur
Absicherung von Commodityrisiken aus Strom, Kohle, Fracht, Gas und Emissionszertifikaten kommen
Termingeschéfte (Forwards, Futures, Swaps, Optionen) zum Einsatz.

Ein dokumentiertes, angemessenes und funktionsfahiges Risikomanagementsystem utberwacht die
finanziellen Risiken sowie die Wirksamkeit der risikominimierenden Mal3nahmen. Handlungsrahmen,
Verantwortlichkeiten sowie Kontrollen sind in internen Richtlinien verbindlich festgelegt.

Steuerungsgroflen im Commodityhandel des STEAG-Konzerns sind die taglich ermittelten
Marktpreisdnderungen und deren Auswirkungen auf das schwebende Ergebnis sowie der Value at
Risk (VaR) und eine Sensitivitdtsanalyse. Zentral vorgegebene Wertgrenzen werden taglich tberprift
und berichtet und limitieren somit effektiv das Marktpreisdnderungsrisiko.

(a) Marktrisiko
Das Marktrisiko kann grundsatzlich in Wahrungs-, Zinsanderungs- und Commodityrisiken unterteilt
werden:

Wahrungsrisiken entstehen sowohl auf der Einkaufsseite durch den Bezug von Rohstoffen als auch
auf der Verkaufsseite durch den Absatz von Endprodukten in Wé&hrungen, die nicht der funktionalen
Wahrung der jeweiligen Gesellschaft entsprechen. Ziel des Wé&hrungsmanagements ist es, das
operative Geschéft dieser Gesellschaften gegen negative Ergebnis- und Cashflow-Schwankungen
infolge von Kursanderungen gegenlber diesen Wahrungen abzusichern. Gegenlaufige Effekte aus
der Ein- und Verkaufsseite werden hierbei mit berlicksichtigt. Ein danach noch verbleibender Teil der
Wahrungsrisiken im STEAG-Konzern besteht Uberwiegend aus der Kursentwicklung des Euro zum
US-Dollar.

Ziel des Zinsmanagements ist es, das Konzernergebnis gegen Auswirkungen von Schwankungen der
Marktzinsséatze zu schitzen. Die Risikosteuerung erfolgt durch den Einsatz originarer und derivativer
Finanzinstrumente, insbesondere Zinsswaps und Zinscaps. Hierdurch wird ein unter Beriicksichtigung
von Kosten-Risiko-Aspekten angemessenes Verhaltnis aus festen Zinssatzen (mit einer Zinshindung
von langer als einem Jahr) und variablen Zinsséatzen (mit einer Zinsbindung von weniger als einem
Jahr) erzielt. Die Absicherung der variabel verzinsten Kreditverbindlichkeiten (mit einer
Ursprungslaufzeit von langer als einem Jahr) durch Zinsswaps zum 31. Dezember 2015 betréagt rund
97 Prozent (Vorjahr: rund 96 Prozent).

Zur Messung der Marktrisiken im Wahrungs- und Zinsbereich wurden zum 31. Dezember 2015
mehrere Szenarioanalysen durchgefihrt. Die folgenden Tabellen fassen die Auswirkungen auf das
Ergebnis vor Steuern bzw. das OCI zusammen. Auswirkungen auf das Eigenkapital einschlie3lich des

Periodenergebnisses kénnen als Summe der Einzeleffekte abgelesen werden.
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Fur den Wahrungsbereich wurde der Wechselkurs der fir den STEAG-Konzern wichtigsten Wahrung
US-Dollar zum Euro um jeweils 5 Prozent, 10 Prozent sowie um jeweils 1 Prozent in der
Preisnotierung verandert. Damit soll ein mdoglicher Wertverlust fir origindre und derivative
Finanzinstrumente simuliert werden.

Dabei ergeben sich folgende Szenarien:

31.12.2015 31.12.2014

in Millionen € Ergebniseffekt OcClI Ergebniseffekt OClI

+5% -3,5 12,5 -5,0 16,7
-5% 3,9 -12,1 57 -16,3
+10% -6,8 25,1 9,4 33,8
-10% 8,1 -23,7 12,2 -32,0
+1% -0,7 2,5 -1,1 3,3
-1% 0,7 -2,4 1,1 -3,3

Fir den Zinsbereich wurden ebenfalls mehrere Szenarien simuliert. Hierbei handelt es sich um
Verschiebungen der Zinsstrukturkurve bzw. der Zinssétze um jeweils 50, 100 und 150 Basispunkte.
Diese Veranderungen beziehen sich auf alle Fremdwahrungszinskurven sowie auf die Euro-
Zinskurve. Damit soll ein moglicher Wertverlust fir origindre und derivative Finanzinstrumente
simuliert werden. Hierbei ergeben sich folgende Ergebnisse:

31.12.2015 31.12.2014

in Millionen € Ergebniseffekt OClI Ergebniseffekt OClI

+ 50 Basispunkte 0,6 21,1 -0,1 24,2

- 50 Basispunkte -4,7 -17,8 0,1 -23,0

+ 100 Basispunkte 11 41,3 -0,2 47,3

- 100 Basispunkte -11,7 -34,4 0,3 -31,9

+ 150 Basispunkte 1,6 60,7 -0,3 69,3

- 150 Basispunkte -22,1 -48,6 0,4 -33,0
Commodityrisiken resultieren aus Marktpreisanderungen von Stromprodukten,

Emissionsberechtigungen und Rohstoffen einschlieBlich der fir die Logistik erforderlichen
Seefrachten. Fir die Vermarktung unserer eigenen Kraftwerksleistung resultiert das Marktpreisrisiko
aus einer Veranderung des Clean Dark Spread als Kombination der einflieenden Marktpreise
(Strompreis abziglich der wahrungsbereinigten Kohle- und CO,-Beschaffungskosten). Rohstoffe
werden sowohl zur Deckung des eigenen Bedarfs als auch zum Weiterverkauf am Drittmarkt bendtigt.
Fur die Risikosituation des STEAG-Konzerns sind die physischen Verflugbarkeiten sowie die
Preisabhéngigkeit von relevanten Rohstoffen von grof3er Bedeutung. Die Preis- und Bezugsrisiken auf
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den Beschaffungsmarkten verringert der STEAG-Konzern durch ein ganzheitliches und breit
aufgestelltes Portfoliomanagement fir die Brennstoffversorgung.

Dabei werden die Preisrisiken aus der Beschaffung und dem Weiterverkauf erfasst und wirksame
risikominimierende MalRBhahmen festgelegt, wie zum Beispiel die Vereinbarung von Preisgleitklauseln
oder der Einsatz von Terminprodukten zu Absicherungszwecken. Dabei gilt der Grundsatz, dass
derivative  Finanzinstrumente im weitaus Uberwiegenden Teil im Zusammenhang mit
korrespondierenden Grundgeschéaften eingesetzt werden und dabei ein gegenlaufiges Risikoprofil
aufweisen missen.

Fiur die Messung des Marktrisikos aus Commodityderivaten wurde die Sensitivitat der beizulegenden
Zeitwerte dieser Instrumente auf eine Erh6hung bzw. Verringerung der zugrunde liegenden
Marktpreise um 1 Prozent bestimmt.

Die folgende Tabelle fasst die Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern bzw. das Eigenkapital
zusammen:

31.12.2015 31.12.2014
in Millionen € Ergebniseffekt ocClI Ergebniseffekt ocClI
CDS-Handel
Strom + 100 Basispunkte 0,0 -6,2 0,1 -7,3
- 100 Basispunkte 0,0 6,2 -0,1 7,3
CO,-Zertifikate + 100 Basispunkte 0,0 1,3 0,0 1,2
- 100 Basispunkte 0,0 -1,3 0,0 -1,2
Kohle + 100 Basispunkte -0,1 2,7 0,0 3,7
- 100 Basispunkte 0,1 -2,7 0,0 -3,7
Sonstiger Handel
Strom + 100 Basispunkte 0,0 0,0 0,0 -
- 100 Basispunkte 0,0 0,0 0,0 -
CO,-Zertifikate + 100 Basispunkte 0,0 0,0 0,0 -
- 100 Basispunkte 0,0 0,0 0,0 -
Kohle + 100 Basispunkte 0,0 0,0 -0,2 0,2
- 100 Basispunkte 0,0 0,0 0,2 -0,2

Die Tabelle zeigt die Sensitivitdt der Commodityderivate. Die gegenlaufigen Wertentwicklungen der
korrespondierenden physischen Geschéfte werden nicht angezeigt.

Sofern die Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung im Rahmen des Hedge Accounting erfillt sind,

werden Commodityderivate wie auch Devisen- und Zinsderivate als Fair Value Hedge, Cashflow
Hedge oder Hedge of a Net Investment bilanziert.
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Hedge Accounting

Die bilanzielle Abbildung der Derivate im Hedge Accounting unterstreicht den Absicherungscharakter
der Instrumente.

Je nach Geschéftstyp sowie der zugehérigen Sicherungsstrategie wird im Commoditybereich geman
den geltenden Richtlinien und Verfahrensanweisungen wie folgt differenziert:

" Clean Dark Spread — Handel (CDS — Handel):

Bei der Terminvermarktung der Stromerzeugung aus eigener Kraftwerksleistung steht die Sicherung
der Marge zwischen den Kosten der Stromerzeugung (Brennstoffkosten und Emissionszertifikate) und
den Erlésen aus der Stromvermarktung im Vordergrund. Dazu werden die damit verbundenen
prognostizierten kiinftigen Zahlungsstrome durch standardisierte Terminprodukte abgesichert. Diese
werden, sofern moglich, im Rahmen des Cashflow Hedge Accounting bilanziell abgebildet. Einzelne
Geschafte, die nicht Bestandteil der Terminvermarktung sind, erfullen die Kriterien der Own-Use-
Exemption des IAS 39.6 und werden daher bilanziell nicht erfasst.

" Eigenbedarf an Brennstoffen:

Im Rahmen der Brennstoffbeschaffung fiir die eigene Stromerzeugung kénnen Beschaffungs- und
Absatzzeitpunkte zeitlich auseinanderfallen. Zudem kann es aufgrund der Asynchronitét der zugrunde
liegenden Preisgestaltung zu Preisrisiken kommen. In diesen Fallen erfolgt eine Preisabsicherung
durch Swap-Geschéfte, die bilanziell je nach Ausgestaltung des zugrunde liegenden physischen
Grundgeschafts als Sicherungsinstrument im Cashflow Hedge oder Fair Value Hedge abgebildet
werden.

" Sonstiger Handel:

Es bestehen sowohl lang laufende Rahmenvertrage Uber den Ein- und Verkauf von Importkohle
einschlie3lich der zugehérigen Seefrachten als auch kurzfristige Vermarktungspotenziale. Sofern Ein-
und Verkauf nicht zeitgleich und auf gleicher Preisbasis gestaltet werden kénnen, entstehen Preis-
risiken aus diesen schwebenden Geschéaften. Sie werden durch Kohle- und Frachtswaps gesichert.
Bilanziell erfolgt in Abhangigkeit der Ausgestaltung des zugrunde liegenden physischen Grund-
geschéfts eine Abbildung als Cashflow Hedge oder Fair Value Hedge. Im Rahmen des Ausbaus der
Vermarktungsaktivitat werden zudem Terminlieferungen fir Strom und Emissionszertifikate an- und
verkauft. Preisrisiken werden dabei im Wesentlichen durch entweder im Volumen oder im Wert
identische Gegengeschafte reduziert.

Aus der oben beschriebenen Sicherung haben sich zum Berichtszeitpunkt die folgenden bilanziellen
Auswirkungen ergeben:

(1) Cashflow Hedge Accounting

Fur die Absicherung im Brennstoffhandel wurden Derivate mit einem beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag in H6he von minus 0,7 Millionen € (Vorjahr: minus 1,2 Millionen €) abgeschlossen, die
samtlich im kommenden Geschéftsjahr fallig werden.

Im Bereich CDS-Handel wurden Commodityderivate mit einem saldierten beizulegenden Zeitwert zum
Stichtag in Hohe von 7,5 Millionen € (Vorjahr: minus 7,9 Millionen €) abgeschlossen. Hiervon werden
Derivate mit einem saldierten beizulegenden Zeitwert in Hohe von minus 0,9 Millionen € (Vorjahr:

1,6 Millionen €) im kommenden Geschéftsjahr fallig. Des Weiteren wurden geplante Wareneinkéufe
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mittels Devisentermingeschéften gegen Wahrungskursschwankungen in Hoéhe von saldierten
21,0 Millionen € (Vorjahr: 35,6 Millionen €) gesichert. Hiervon werden Derivate mit einem
beizulegenden Zeitwert in Hohe von 20,6 Millionen € (Vorjahr: 22,6 Millionen €) im kommenden
Geschaftsjahr fallig. Alle weiteren Sicherungsinstrumente zur Absicherung des CDS—Handels sind als
langfristig mit Falligkeiten von 2017 bis 2018 einzustufen.

Die abgesicherten physischen Grundgeschéafte haben eine gegenlaufige Wertentwicklung am
Bilanzstichtag.

Zinszahlungen aus der Aufnahme variabel verzinster Schuldscheindarlehen der STEAG GmbH sowie
aus Kraftwerksprojektfinanzierungen wurden bis 2031 mittels Zinsswaps und Zinscaps gegen
Zinsadnderungsrisiken gesichert. Bei variabel verzinslichen Darlehen, welche einen Zinsfloor
beinhalten, der im zugehérigen Sicherungsinstrument nicht enthalten ist, wurden etwaige daraus
resultierende Bilanzierungseffekte entsprechend bewertet und erfasst.

Des Weiteren wurden auslandische Kraftwerksprojekte mittels Devisentermingeschaften gegen
Wahrungskursschwankungen abgesichert. Die zugehérigen beizulegenden Zeitwerte der designierten
Zinsderivate betragen minus 90,6 Millionen € (Vorjahr: minus 105,4 Millionen €) und der
Devisenderivate minus 5,4 Millionen € (Vorjahr: minus 2,4 Millionen €).

Bei Zinssicherungen, bei denen Sicherungsgeschafte mit optionalem Charakter eingesetzt werden,
erfolgt der Nachweis der Effektivitat Gber die Intrinsic-Value-Methode. Als ineffektiver Teil aus der
Bewertung von Cashflow Hedges ist wie im Vorjahr nur ein geringfligiger Betrag ergebniswirksam
erfasst.

Die in IAS 39 vorgesehene Moglichkeit zum Hedge Accounting verhindert ein Accounting Mismatch
dahin gehend, dass die wirtschaftlich hocheffektiven Sicherungsbeziehungen bilanziell zu keinem
Ergebnisausweis fiihren. Die Wertanderungen der derivativen Sicherungsinstrumente werden daher
im Hedge Accounting im Eigenkapital gezeigt, wahrend die Wertédnderungen der physischen
Grundgeschafte bilanziell bis zur Falligkeit unberticksichtigt bleiben.

Im Zeitpunkt der Falligkeit werden die sich kompensierenden Wertédnderungen von Grund- und
Sicherungsgeschaft im Ergebnis oder als Teil der Anschaffungskosten im Buchwert des
dazugehdrigen nicht finanziellen Vermdgenswertes gezeigt. Bei einer hocheffektiven
Sicherungsbeziehung entsteht dabei kein oder nur ein geringfiigiger Ergebniseffekt.

Die Effektivitat der gebildeten Sicherungsbeziehungen wird zu jedem Bilanzstichtag unter
Zuhilfenahme der Methode des hypothetischen Derivats nachgewiesen. Der Nachweis wird mittels
einer Regressionsanalyse vorgenommen. Die Ermittlung eventuell auftretender Ineffektivitaten erfolgt
Uber die Dollar-Offset-Methode.

Im Jahr 2015 wurde aus der Ricklage fur Marktwertdnderungen von Finanzinstrumenten in
Sicherungsbeziehungen insgesamt ein Betrag in Hoéhe von 33,9 Millionen€ (Vorjahr:
minus 11,7 Millionen €) ergebniswirksam entnommen und wie folgt in die Gewinn- und
Verlustrechnung tbertragen:
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in Millionen € 2015 2014
Umsatzerlése 54,4 38,7
Materialaufwand -2,7 -32,5
Sonstige betriebliche Ertrage - 0,0
Zinsaufwand -17,8 -17,9
33,9 -11,7

(2) Fair Value Hedge Accounting

Fur die Absicherung des Eigenbedarfs an Brennstoffen wurden Derivate mit einem beizulegenden
Zeitwert am Bilanzstichtag in Hohe von 6,4 Millionen € (Vorjahr: 6,1 Millionen €) abgeschlossen, die
samtlich im kommenden Geschéftsjahr fallig werden. Im Bereich CDS—Handel wurden Derivate mit
einem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag in HOhe von 24,5 Millionen € (Vorjahr:
17,5 Millionen €) abgeschlossen. Davon werden Sicherungsinstrumente in Héhe von 8,6 Millionen €
(Vorjahr: 5,3 Millionen €) im kommenden Geschéaftsjahr fallig. Alle weiteren Sicherungsinstrumente
haben Laufzeiten von 2017 bis 2018.

Der Nachweis der Effektivitat erfolgt analog der Vorgehensweise im Cashflow Hedge Accounting.

Bei Fair Value Hedges wird sowohl das Derivat als auch das abgesicherte Grundgeschaft
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Aus dem abgesicherten Grundgeschaft wurden
im Berichtsjahr Aufwendungen in Hohe von 30,9 Millionen € (Vorjahr: 24,6 Millionen €) realisiert,
wahrend aus der Bewertung des Derivats Ertrdge in Hohe von 30,9 Millionen € (Vorjahr:
23,6 Millionen €) realisiert wurden.

(3) Hedge of a Net Investment

Bei den auslandischen Kraftwerksprojekten ist das anteilige Eigenkapital der Gesellschaft rollierend
mit Devisenderivaten gegen das Wechselkursrisiko gesichert. Zum Geschéftsjahresende betragt das
Sicherungsvolumen 43,2 Millionen US-Dollar mit  Laufzeiten bis Mai 2017  (Vorjahr:
116,0 Millionen US-Dollar mit Laufzeiten bis November 2016). Der zugehdrige beizulegende Zeitwert
der Sicherungsinstrumente betragt minus 4,1 Millionen € (Vorjahr: minus 5,3 Millionen €). In der
Hedge-Ricklage sind zum Bilanzstichtag 53,8 Millionen € (Vorjahr: 66,5 Millionen €) Ertrage
angesammelt.

(b) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass mdglicherweise nicht ausreichend flissige Mittel zur
Verflgung stehen, um anfallende finanzielle Verpflichtungen zu erfullen. Um die fortlaufende
Zahlungsfahigkeit zu gewabhrleisten, verfiigt der STEAG-Konzern Uber ein flexibles Instrumentarium
zur Absicherung der Kapitalerfordernisse aus laufender Geschéftstatigkeit und Investitionen sowie zur
Tilgung und Zinszahlungen von Finanzschulden. Ein bedeutender Aspekt dabei ist die Optimierung
des Net Working Capital.

Ein weiterer wesentlicher Aspekt sind die in 2014 aufgenommenen Schuldscheindarlehen. Die
STEAG GmbH hat sich in diesem Zusammenhang verpflichtet, bestimmte Kennzahlen (Covenants)
einzuhalten. Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die firr diese Kennzahlen vorgegebenen Werte
nicht eingehalten werden. GemaR den Vertrdgen stellt die Nichteinhaltung der Finanzkennzahlen

84



Konzernabschluss der STEAG GmbH St e aq

zum 31. Dezember 2015, Anhang

einen Kindigungsgrund mit der Folge der sofortigen Riickzahlung der ausstehenden Kredite dar.
Diese fulhren zu einem unmittelbaren Mittelabfluss.

Des Weiteren hat STEAG GmbH mit einigen Handelspartnern EFET-Vertrage (European Federation
of Energy Traders) abgeschlossen, in denen zum Teil Finanzkennzahlen einzuhalten sind. Bei
Nichteinhaltung dieser Kennzahlen ist zunachst die Stellung von Sicherheiten erforderlich. Es besteht
grundsétzlich das Risiko, dass Uber diese Sicherheiten hinaus Barhinterlegungen erfolgen kdnnten.

Das Liquiditatsrisiko wird auf Basis der Geschaftsplanung gesteuert, die sicherstellt, dass die
erforderlichen Mittel zur Finanzierung des operativen Geschéfts und der laufenden und kinftigen
Investitionen in allen Konzerngesellschaften zeitgerecht und in der erforderlichen Wahrung zu
optimalen Kosten zur Verfigung stehen. Durch ein geeignetes Risikomanagement wird der
Liquiditatsbedarf aus dem operativen Geschéft, aus Investitionstatigkeiten sowie aus anderen
Finanzierungserfordernissen monatlich durch eine rollierende Liquiditatsplanung ermittelt. Nach
MaRgabe der rechtlichen Moglichkeiten und der Wirtschaftlichkeit wird die vorhandene Liquiditat der
Konzerngesellschaften Uber ein zentrales Cash-Management bei der STEAG GmbH gepoolt. Durch
das zentrale Liquiditatsrisikomanagement werden eine kostengunstige Fremdmittelaufnahme und ein
vorteilhafter Finanzausgleich erreicht. Durch die vorgenannten MaRnahmen wird somit sichergestellt,
dass eine jederzeitige Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist. Das Liquiditatsrisiko der STEAG GmbH
wird als gering eingestuft.

Nachfolgend sind die Restlaufzeiten der origindren Finanzinstrumente, basierend auf den vereinbarten
Falligkeitsterminen der Summe aus erwarteten Zins- und Tilgungszahlungen, dargestellt.

Zahlungen féllig in 31.12.2015
) . Uber 1-3 tber 3-5
in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren liber 5 Jahren
Finanzielle Verbindlichkeiten 294,4 205,6 350,0 827,7 1.677,7
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 185,9 185,8 338,2 742,8 1.452,7
Kredite von Nichtbanken 13,3 51 3,1 43,5 65,0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 7,7 14,6 8,6 12,4 43,3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 87,5 0,1 0,1 29,0 116,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 333,6 - - - 333,6
Zahlungen fallig in 31.12.2014
. . Uber 1-3 uber 3-5
in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren Uber 5 Jahren
Finanzielle Verbindlichkeiten 338,4 329,2 338,5 698,1 1.704,2
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 220,4 303,8 324,0 637,2 1.485,4
Kredite von Nichtbanken 7,7 11,1 3,3 44,4 66,5
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 7,3 14,3 11,2 15,9 48,7
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 103,0 0,0 - 0,6 103,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 357,2 - - - 357,2

Der STEAG-Konzern hat in Bezug auf seine finanziellen Verbindlichkeiten nicht gegen
Zahlungsvereinbarungen verstol3en.
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Die folgende Gliederung der Zins- und Tilgungszahlungen nach Restlaufzeiten bezieht sich auf
derivative Finanzinstrumente mit positiven und negativen beizulegenden Zeitwerten. Die Tabelle zeigt
die saldierten Zahlungsmittelzu- und -abflisse. Da bei Devisenderivaten kein Nettoausgleich
vereinbart wurde, erfolgt die Darstellung hier zusatzlich brutto.

Zahlungen féllig in 31.12.2015
Uber 1-3 Uber 3-5

in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren Uber 5 Jahren
Forderungen aus Derivaten 1.382,3 622,4 - - 2.004,7
Devisenderivate 51,5 9,4 - - 60,9
Zahlungsmittelzufluss 517,5 201,2 - - 718,7
Zahlungsmittelabfluss -466,0 -191,8 - - -657,8
Commodityderivate 1.330,8 613,0 - - 1.943,8
Verbindlichkeiten aus Derivaten -1.066,7 -422,3 -21,4 -23,0 -1.533,4
Devisenderivate -24.6 -7,6 - - -32,2
Zahlungsmittelzufluss 339,3 96,9 - - 436,2
Zahlungsmittelabfluss -363,9 -104,5 - - -468,4
Zinsderivate -20,0 -34,6 -21,4 -23,0 -99,0
Commodityderivate -1.022,1 -380,1 - - -1.402,2

Zahlungen fallig in 31.12.2014
Gber 1-3 tber 3-5

in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren tiber 5 Jahren
Forderungen aus Derivaten 1.049,9 517,5 4,3 - 15717
Devisenderivate 44,7 22,9 - - 67,6
Zahlungsmittelzufluss 495,3 262,8 - - 758,1
Zahlungsmittelabfluss -450,6 -239,9 - - -690,5
Commodityderivate 1.005,2 494,6 4,3 - 1.504,1
Verbindlichkeiten aus Derivaten -714,1 -255,2 -25,5 -33,2 -1.028,0
Devisenderivate -33,3 -8,1 -1,1 - -42,5
Zahlungsmittelzufluss 436,7 89,1 11,6 - 537,4
Zahlungsmittelabfluss -470,0 -97,2 -12,7 - -579,9
Zinsderivate -19,5 -34,1 -24,1 -33,2 -110,9
Commodityderivate -661,3 -213,0 -0,3 - -874,6

(c) Ausfallrisiko

Im Zuge des Bonitatsrisikomanagements werden Ausfallrisiken in drei Kategorien unterteilt, die
gemalf ihren jeweiligen Besonderheiten einzeln behandelt werden: Ausfallrisiken fiir Debitoren und
Kreditoren, Landerrisiken sowie Ausfallrisiken bei Finanzkontrahenten.

Fur Debitoren und Kreditoren werden Ausfallrisiken laufend tber ein internes Limitsystem gepruft und
Uberwacht. Zu den gréBten Kunden des Unternehmens im Ausland zéhlen staatliche Unternehmen,
deren Zahlungsverpflichtungen durch Staatsgarantien abgesichert sind. Bei Auslandsinvestitionen
oder Exportauftrdgen kommt es zusatzlich zu einer Analyse des politischen Risikos (Landerrisiko), so
dass ein Gesamtrisiko, bestehend aus politischem und wirtschaftlichem Risiko gebildet wird.
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Soweit sinnvoll méglich, wird sowohl das Eigenkapital als auch das Fremdkapital gegen politische
Risiken (Enteignung, Transferrisiken etc.) versichert. Im Zuge dieser Prifung kommt es zur
Festsetzung von Hochstgrenzen fur das jeweilige Risikoexposure eines Vertragspartners. Fur
Vertragspartner gilt, dass deren Bonitat Uber ein Rating bzw. Scoringverfahren laufend aktualisiert
wird.

Fur Finanz- und Handelskontrahenten wird dariiber hinaus ein spezifisches Limit fur die jeweilige
Risikoart (Geldmarkt, Kapitalmarkt und Derivate) bestimmt. Im Zuge der Bonitdtsanalysen werden
Hochstgrenzen fur die jeweiligen Vertragspartner festgelegt. Dies geschieht im Wesentlichen auf
Basis von Ratings internationaler Ratingagenturen und eigener interner Bonitatsprifungen. Im Fall
von Geldanlagen bei Banken werden zusatzlich das haftende Eigenkapital der Bank sowie die Hohe
von Sicherungsgrenzen bei Einlagensicherungssystemen herangezogen.

(8.2) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Der STEAG-Konzern steht — Uber die im Konzernabschluss verbundenen Unternehmen hinaus — mit
nahestehenden Unternehmen und Personen in Beziehung.

Als nahestehende Unternehmen gelten die KSBG KG sowie deren Gesellschafterin Dortmunder
Stadtwerke AG mit den von ihr beherrschten Unternehmen.

Zwischen dem STEAG-Konzern und diesen Unternehmen bestanden nachfolgende Geschéaftsvorfalle.

. . Sonstige
STEAG- Gemeinschafts- Assoziierte
KSBG KG " nahestehende
Beteiligungen unternehmen Unternehmen Unternehmen
in Millionen € 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Lieferungen und Leistungen:
erbracht 0,1 0,1 1,1 3,4 49 8,4 9,6 20,5 2,9 6,0
bezogen - - 3,1 2,7 1,7 0,1 0,0 - 2,4 0,0
Sonstige Ertrage 6,4 2,0 0,3 0,4 4,0 53 - 0,6 -
Sonstiger Aufwand 1,3 1,1 0,8 0,6 0,1 34,0 0,0 0,2 0,0
Forderungen zum 31.12. 183,2 167,2 14,2 13,9 0,4 0,8 1,1 1,3 0,0
Schulden zum 31.12. 80,2 86,0 0,9 1,2 12,0 59 - 0,2 0,0

Die Forderungen gegeniber der KSBG KG enthalten im Wesentlichen das gewahrte
Aufwartsdarlehen inklusive kapitalisierter Zinsen in Ho6he von 157,9 Millionen€ (Vorjahr
151,9 Millionen €) sowie anrechenbare Steuern. Die Schulden gegeniber der KSBG KG bestehen
zum Stichtag aus der Ertragsteuerumlage sowie dem Gewinnabfiihrungsvertrag.

Wertberichtigte Forderungen gegen nahestehende Unternehmen aus Vorjahren wurden im Vorjahr in
Hohe von 0,2 Millionen € wieder aufgeholt.
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Als nahestehende Personen gelten die Managementmitglieder, die direkt oder indirekt fur die Planung,
Leitung und Uberwachung der Téatigkeit des STEAG-Konzerns zustindig und verantwortlich sind,
sowie deren nahe Familienangehorige. Im STEAG-Konzern sind dies die Geschéaftsfiihrung und der
Aufsichtsrat der STEAG GmbH, die KSBG GmbH als Geschéftsfihrerin der KSBG KG sowie das
sonstige Management des STEAG-Konzerns. Das sonstige Management besteht aus den
Geschaftsfihrungen der STEAG Fernwarme GmbH, der STEAG Power Minerals GmbH, der STEAG
Energy Services GmbH, der STEAG Power Saar GmbH, der STEAG New Energies GmbH und der
STEAG Technischer Service GmbH.

Die Aufsichtsrate der Tochtergesellschaften STEAG Power Saar GmbH, STEAG New Energies GmbH
und STEAG Technischer Service GmbH haben keinen wesentlichen Einfluss auf den STEAG-
Konzern.

Gegeniber diesem Personenkreis wurden folgende Leistungen erbracht:

Geschaftsfiihrung der
STEAG GmbH Sonstiges Management
in Millionen € 2015 2014 2015 2014
Laufende Bezlige 4,0 51 3,7 3,2
Erdiente Anwartschaften auf Altersversorgung
(Current Service Costs) 0,9 0,8 0,6 0,4

Die kurzfristige Vergitung beinhaltet sowohl erfolgsabhéngige als auch erfolgsunabhangige
Vergutungen.

Die Pensionsverpflichtungen in Hohe ihrer Barwerte (Defined Benefit Obligations) belaufen sich fir
die Geschéftsfuhrung auf 11,3 Millionen € (Vorjahr: 10,9 Millionen €) und fir das sonstige
Management auf 13,3 Millionen € (Vorjahr: 13,6 Millionen €).

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats der STEAG GmbH betragen 0,4 Millionen €
(Vorjahr: 0,5 Millionen €).

Dariiber hinaus hat der STEAG-Konzern keine wesentlichen Geschéftsbeziehungen mit
nahestehenden Unternehmen oder Personen unterhalten.
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(8.3) Eventualschulden und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Eventualschulden teilen sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf.

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014

Verpflichtungen aus Burgschaften 53,4 60,1

Verpflichtungen aus Gewahrleistungsvertragen 227,5 151,4
280,9 2115

In den Verpflichtungen aus Gewahrleistungsvertragen sind auch Patronatserklarungen enthalten, die
teilweise gemeinsam mit Dritten abgegeben wurden.

Es bestehen gesamtschuldnerische Haftungen fir Beteiligungen an offenen Handelsgesellschaften
und Gesellschaften birgerlichen Rechts sowie als Komplementérin von Kommanditgesellschaften.

Auf eine Angabe zu Unsicherheiten im Hinblick auf die Hohe sowie den Zeitpunkt der Falligkeit der
angegebenen Verpflichtungen aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertrdgen wird aus
Praktikabilitatsgriinden verzichtet.

Im Ubrigen ergeben sich die folgenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen:
Die Nominalwerte der Verpflichtungen aus kinftigen Mindestleasingzahlungen fiir die iber Operating-
Leasing-Vertrage angemieteten Vermdgenswerte haben folgende Falligkeiten.

in Millionen € 31.12.2015 | 31.12.2014
Fallig bis 1 Jahr 15,1 12,8
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 39,1 37,3
Fallig nach tber 5 Jahren 46,1 45,1
100,3 95,2

Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine bedingten Mietzahlungen geleistet.

Die Nominalwerte der Verpflichtungen aus kinftigen Mindestleasingzahlungen fir die Operating-
Leasing-Vertrage betreffen im Wesentlichen mit 42,4 Millionen € (Vorjahr: 47,2 Millionen €) die
Anmietung von Grundstiucken und Gebauden sowie mit 13,5 Millionen € (Vorjahr: 16,9 Millionen €)
Fernwarmeversorgungsanlagen.

Im laufenden Geschéftsjahr wurden Ertrdge aus Untermietverhéltnissen in Hohe von 0,8 Millionen €
(Vorjahr: 0,5 Millionen €) erfasst. Die zukinftigen Einnahmen aus Untermietverhaltnissen belaufen
sich auf insgesamt 1,8 Millionen € (Vorjahr: 1,8 Millionen €).

Im Vorjahr fand bei der Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Tirkei) eine steuerliche
Betriebsprifung statt. Am 27. Januar 2015 wurden der Gesellschaft der entsprechende
Betriebsprifungsbericht und die Steuerbescheide Ubermittelt. Die Finanzverwaltung in der Tirkei
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fordert eine Nachzahlung in Hohe von 81,4 Millionen €, die sich aus Steueranspriichen in H6he von
31,8 Millionen €, Strafzahlungen in Hohe von 44,0 Millionen € sowie Zinsanspriichen in Hohe von
11,6 Millionen € zusammensetzt. Dem wirde ein gegenlaufiger Erstattungsanspruch in Hoéhe von
2,3 Millionen € aus Uberzahlter Quellensteuer gegenuberstehen. Die Finanzverwaltung fordert eine
Besteuerung ausgeschiitteter Gewinnanteile, die bislang steuerfrei gestellt wurden. Weiterhin ist
strittig, ob bei Ausschittungen aus dem versteuerten Einkommen der Steuersatz aus dem
Doppelbesteuerungsabkommen (bis 2010: 15 Prozent, ab 2011: 5 Prozent) oder der fir die
Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Tiirkei) grundséatzlich anwendbare Steuersatz in Hohe von
19,8 Prozent Anwendung findet.

Das Management sieht die Forderungen der Finanzverwaltung in der Turkei auf Basis aller sorgféltig
gepruften Unterlagen als nicht gerechtfertigt und stuft die Risikowahrscheinlichkeit als gering ein. Im
Berichtsjahr wurde das Verstéandigungsverfahren durchgefuihrt, die Parteien konnten sich in diesem
Verfahren nicht einigen, daher hat die Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S (Turkei), im
Berichtsjahr Klage eingereicht.

Im Zusammenhang mit der STEAG GmbH bzw. ihrer verbundenen Unternehmen existieren
behérdliche und regulatorische Verfahren, Gerichtsprozesse und Schiedsverfahren deren Ausgang
die zuklnftige wirtschaftliche und finanzielle Situation der Gesellschaften beeinflussen kénnen. Zum
Teil werden auch aul3ergerichtliche Anspriiche geltend gemacht. Aus diesem Zusammenhang werden
jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
erwartet.
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(8.4) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es liegen keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag vor.

Essen, den 14. Marz 2016
STEAG GmbH

Die Geschaftsfihrung

Rumstadt Baumgartner Dr.Cieslik Geilller
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