Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018

Gewinn- und Verlustrechnung STEAG-Konzern

Jahr

in Millionen € Anhang 2018 2017
Umsatzerlose (5.1) 2.901,0 3.631,0
Bestandsveranderung der Erzeugnisse -7,4 -14.,4
Andere aktivierte Eigenleistungen 1,4 1,8
Sonstige betriebliche Ertrage (5.2) 877.,4 549,0
Materialaufwand (5.3) -2.144,0 -2.868,9
Personalaufwand (5.4) -349,6 -355,5
Abschreibungen und Wertminderungen (5.5) -187,7 -193,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen (5.6) -956,2 -567,4
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern 134,9 182,0
Zinsertrage (5.8) 13,9 14,4
Zinsaufwendungen (5.8) -82,1 -80,7
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen (5.9) 18,6 0,9
Sonstiges Finanzergebnis (5.10) 0,9 1,1
Finanzergebnis -48,7 -64,3
Ergebnis vor Ertragsteuern 86,2 117,7
Ertragsteuern (5.11) -73,5 -58,1
Ergebnis nach Steuern 12,7 59,6

Davon entfallen auf

andere Gesellschafter 32,6 44 1
Gesellschafter der STEAG GmbH -19,9 15,5

Vorjahreswerte angepasst.



Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018

Gesamtergebnisrechnung STEAG-Konzern

Jahr
in Millionen € Anhang 2018 2017
Ergebnis nach Steuern 12,7 59,6
Davon entfallen auf
andere Gesellschafter 32,6 441
Gesellschafter der STEAG GmbH (Konzernergebnis) -19,9 15,5
Sonstiges Ergebnis, das kiinftig in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert wird -26,4 -75,0
Davon entfallen auf
Bewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehungen -55,0 4,0
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung 22,6 -73,6
At Equity bewertete Unternehmen -0,1 -1,6
Latente Steuern 6,1 -3,8
Sonstiges Ergebnis, das nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert wird -25,7 0,3
Neubewertung der Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen -10,2 -7,7
Bewertung von Ubrigen Beteiligungen -15,6 5,0
Latente Steuern 0,1 3,0
Sonstiges Ergebnis nach Steuern (Other Comprehensive Income) (6.10) -52,1 -74,7
Davon entfallen auf
andere Gesellschafter 12,6 -25,1
Gesellschafter der STEAG GmbH -64,7 -49,6
Gesamtergebnis -39,4 -15,1
Davon entfallen auf
andere Gesellschafter 45,2 19,0
Gesellschafter der STEAG GmbH -84,6 -34,1

Vorjahreswerte angepasst.



Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018

Bilanz STEAG-Konzern

31.12. 31.12.
in Millionen € Anhang 2018 2017
Immaterielle Vermogenswerte (6.1) 198,9 202,5
Sachanlagen (6.2) 1.779,5 1.830,0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (6.3) 13,4 13,5
At Equity bilanzierte Unternehmen (6.4) 98,7 84,7
Finanzielle Vermbgenswerte (6.5) 527,8 537,1
Latente Steuern (6.15) 40,0 52,1
Laufende Ertragsteueranspriiche (6.15) 0,0 0,0
Vertragsvermdgenswerte (6.7) 6,3 4.1
Sonstige Forderungen (6.7) 10,9 10,5
Langfristige Vermogenswerte 2.675,5 2.734,5
Vorrate (6.6) 2791 223,5
Laufende Ertragsteueranspriiche (6.15) 17,6 5,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (6.7) 612,2 542,6
Vertragsvermdgenswerte (6.7) 40,9 30,9
Sonstige Forderungen (6.7) 108,4 122,6
Finanzielle Vermoégenswerte (6.5) 1.104,8 1.025,7
Flissige Mittel (6.8) 4954 449,2
2.658,4  2.399,7
Zur Veraulerung vorgesehene Vermogenswerte (6.9) - 8,9
Kurzfristige Vermogenswerte 2.658,4 2.408,6
Summe Vermoégenswerte 5.333,9 5.143,1
Gezeichnetes Kapital 128,0 128,0
Rucklagen -168,0 -30,1
Anteile der Gesellschafter der STEAG GmbH -40,0 97,9
Anteile anderer Gesellschafter 399,1 490,3
Eigenkapital (6.10) 359,1 588,2
Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (6.11) 1.119,6 1.107,5
Sonstige Riickstellungen (6.12) 2945 348,8
Latente Steuern (6.15) 60,1 67,6
Laufende Ertragsteuerschulden (6.15) 0,0 0,0
Finanzielle Verbindlichkeiten (6.13) 1.287,4 1.220,6
Vertragsverbindlichkeiten (6.14) 18,2 141
Sonstige Verbindlichkeiten (6.14) 10,1 14,7
Langfristige Schulden 2.789,9 2.773,3
Sonstige Riickstellungen (6.12) 311,9 248,8
Laufende Ertragsteuerschulden (6.15) 68,8 71,7
Finanzielle Verbindlichkeiten (6.13) 1.311,4 932,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (6.14) 359,3 397,1
Vertragsverbindlichkeiten (6.14) 82,6 60,0
Sonstige Verbindlichkeiten (6.14) 50,9 69,1
2.184,9 1.779,6

Schulden im Zusammenhang mit
zur Veraulerung vorgesehenen Vermogenswerten (6.9) - 2,0
Kurzfristige Schulden 2.184,9 1.781,6
Summe Eigenkapital und Schulden 5.333,9 5.143,1

Vorjahreswerte angepasst



Konzernabschluss der STEAG GmbH
zum 31. Dezember 2018

Eigenkapitalverdanderungsrechnung STEAG-Konzern

steag

Anhang 6.10 Riicklagen
Anteile der Anteile
Gezeich- Angesar:r:];eel:z Gesellschafter anderer
N netes Kapital-  Angesammelte Ergebnis- der STEAG Gesell- Summe
in Millionen € Kapital riicklage Ergebnisse bestandteile GmbH schafter Eigenkapital
Stand 31.12.2016 128,0 77,5 -183,0 53,0 75,5 501,1 576,6
Anpassungen gemaf IAS 8 - - 4.4 -0,3 4.1 -0,3 3,8
Stand 01.01.2017 128,0 77,5 -178,6 52,7 79,6 500,8 580,4
Ergebnisabfiihrung/Dividendenausschlittung - - -45,0 - -45,0 -38,7 -83,7
Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne
Kontrollverlust - - 93,5 - 93,5 10,2 103,7
Ergebnis nach Steuern - - 15,5 - 15,5 441 59,6
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - 0,6 -50,2 -49,6 -25,1 -74,7
Gesamtergebnis - - 16,1 -50,2 -34,1 19,0 -15,1
Sonstige Veranderungen - - 3,9 - 3,9 -1,0 29
Stand 31.12.2017 128,0 77,5 -110,1 25 97,9 490,3** 588,2
Kapitalzufiihrungen/-herabsetzungen - - - - - -71,7 -11,7
Ergebnisabfiihrung/Dividendenausschlittung - - -45,0 - -45,0 -70,9 -115,9
Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne
Kontrollverlust - - 19,1 0,0 19,1 9,1 28,2
Ergebnis nach Steuern - - -19,9 - -19,9 32,6 12,7
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - -25,3 -39,4 -64,7 12,6 -52,1
Gesamtergebnis - - -45,2 -39,4 -84,6 45,2 -39,4
Sonstige Veranderungen - - -27,4* - -27,4 -2,9 -30,3
Stand 31.12.2018 128,0 77,5 -208,6 -36,9 -40,0 399,1** 359,1

*

%

Vorjahreswerte angepasst

Ergebnisneutral erfasste Ausgleichzahlungsverpflichtungen gegenliber anderen Gesellschaftern.

Die Anteile anderer Gesellschafter beinhalten zum 31. Dezember 2018 angesammelte andere Ergebnisbestandteile in Hhe von -21,7 Millionen € (Vorjahr: -34,7 Millionen €).




Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018

Kapitalflussrechnung STEAG-Konzern

01.01.-31.12.
in Millionen € Anhang 2018 2017
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern 134,9 182,0
Abschreibungen, Wertminderungen/Wertaufholungen langfristiger
Vermdgenswerte 183,0 181,3
Ergebnis aus dem Abgang langfristiger Vermogenswerte -13,5 -43,5
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0,0 -14,7
Veranderung der Vorrate -52,9 73,3
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -73,8 -9,6
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und der kurzfristigen erhaltenen Kundenanzahlungen -4,8 -73,2
Veranderungen der Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen -17,8 -11,5
Veranderungen der sonstigen Rickstellungen 2,6 -68,6
Veranderungen der lbrigen Vermégenswerte/Schulden 83,4 107,8
Zinsauszahlungen -52,5 -45,9
Zinseinzahlungen 49 45
Dividendeneinzahlungen 8,3 12,5
Auszahlungen fiir Ertragsteuern -80,0 -48,3
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (7.1) 121,8 2461
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen, als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -158,2 -119,5
Auszahlungen flr Investitionen in Unternehmensbeteiligungen -3,9 -1563,7
Einzahlungen aus Verauflerungen von immateriellen
Vermdgenswerten, Sachanlagen, als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien 22,6 15,7
Einzahlungen aus Verauflerungen von Unternehmensbeteiligungen 10,8 71,9
Ein-/Auszahlungen fur Wertpapiere, Geldanlagen und Ausleihungen 107,4 -73,9
Cashflow aus Investitionstatigkeit (7.2) -21,3 -259,5
Auszahlungen an andere Gesellschafter -70,9 -38,7
Ein-/Auszahlungen aus Anteilsverdanderungen an Tochterunternehmen
ohne Kontrollverlust 28,2 101,9
Ergebnisabfiihrung des Vorjahres -45,0 -55,0
Aufnahme der Finanzschulden 215,0 71,4
Tilgung der Finanzschulden -182,4 -140,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (7.3) -55,1 -61,0
Zahlungswirksame Veranderung der Finanzmittel 45,4 -74,4
Fliussige Mittel zum 01.01. 449,2 536,9
Zahlungswirksame Veranderung der flissigen Mittel 454 -74,4
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Veranderungen der flissigen
Mittel 0,8 -13,3
Flissige Mittel zum 31.12. laut Bilanz (6.8) 495,4 449,2

Vorjahreswerte angepasst.



Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018, Anhang

(1) Allgemeine Informationen

Die STEAG GmbH ist ein in Deutschland ansassiges, international tatiges Energieunternehmen. Als
einer der groften Stromerzeuger in Deutschland liegen die Aktivitaten in der Planung, Errichtung, dem
Erwerb und Betrieb von Energieerzeugungsanlagen und hiermit verbundenen Dienstleistungen. Zu
den weiteren Kernkompetenzen zahlen die Beschaffung, die Vermarktung, der Vertrieb und Handel
von Energien, Energietrdgern und sonstigen Medien sowie die Herstellung, Anschaffung und
Vorhaltung der diesen Zwecken dienenden Anlagen sowie damit verbundenen Dienstleistungen.

Das Unternehmen hat seinen Sitz in Essen, Rittenscheider Stralle 1-3, und ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Essen, unter der Nummer HRB 19649, eingetragen.

Die STEAG GmbH st ein 100-prozentiges Tochterunternehmen der KSBG Kommunale
Beteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KG (KSBG KG), einem Konsortium aus sechs Stadtwerke-
Gesellschaften der Rhein-Ruhr-Region. Zwischen der KSBG KG und der STEAG GmbH besteht seit
dem 1. Juli 2011 ein Gewinnabflihrungsvertrag.

Der vorliegende Konzernabschluss der STEAG GmbH und ihrer einbezogenen verbundenen
Unternehmen (zusammen ,STEAG-Konzern®) wird freiwillig aufgestellt und im Bundesanzeiger nicht
offengelegt.

Der Konzernabschluss ist am 26. Februar 2019 von der Geschaftsfihrung der STEAG GmbH
aufgestellt worden.

Die STEAG GmbH wird mit ihren Tochterunternehmen in den jeweils zum 31. Dezember eines Jahres
gemal § 315e HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, aufgestellten Konzernabschluss der KSBG KG als oberstes
Mutterunternehmen des Konzerns als vollkonsolidiertes Unternehmen einbezogen. Der
Konzernabschluss der KSBG KG wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.



Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018, Anhang

(2) Grundlagen der Abschlussaufstellung

(2.1) Ubereinstimmung mit den IFRS

Der vorliegende Konzernabschluss wurde freiwillig nach den von der Europaischen Union
Ubernommenen IFRS aufgestellt. Die IFRS umfassen die vom International Accounting Standards
Board (IASB), London, verabschiedeten Standards (IFRS, IAS) und die Interpretationen (IFRIC, SIC)
des IFRS Interpretations Committee.

(2.2) Darstellung der Abschlussbestandteile

Der Konzernabschluss umfasst das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und wird in
Euro aufgestellt. Alle Betrage werden, soweit nicht anders vermerkt, zum Zweck der Ubersichtlichkeit
und Vergleichbarkeit in Millionen Euro (Millionen €) angegeben.

Der Konzernabschluss vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie der Ausweis von Posten im Konzernabschluss
werden grundsatzlich von Periode zu Periode beibehalten. Um die Klarheit der Darstellung zu
verbessern, werden einzelne Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz sowie der Eigenkapitalveranderungsrechnung
zusammengefasst und im Anhang ausflhrlich erlautert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die Gesamtergebnisrechnung leitet das Ergebnis nach Steuern aus der Gewinn- und Verlustrechnung
unter Bericksichtigung des sonstigen Ergebnisses nach Steuern (Other Comprehensive Income —
OCI) auf das Gesamtergebnis des Konzerns Uber.

Die Bilanz wird nach der Fristigkeit der Vermogenswerte und Schulden gegliedert. Vermdgenswerte
und Schulden sind grundséatzlich als kurzfristig einzustufen, wenn sie innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem Bilanzstichtag realisiert oder erfillt werden. Entsprechend werden Vermdgenswerte und
Schulden dann als langfristig klassifiziert, wenn sie l&nger als ein Jahr im Unternehmen verbleiben.
Latente Steueranspriiche bzw. latente Steuerverbindlichkeiten sowie Rickstellungen aus
leistungsorientierten Pensionspldnen und ahnlichen Verpflichtungen werden als langfristig
ausgewiesen.

In der Eigenkapitalveranderungsrechnung werden die Veranderungen des gezeichneten Kapitals und
der Rucklagen gezeigt, die den Gesellschaftern der STEAG GmbH und anderen Gesellschaftern ohne
beherrschenden Einfluss fir den Berichtszeitraum zustehen.



Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018, Anhang

Die Kapitalflussrechnung stellt Informationen Uber die Zahlungsstréme des Konzerns zur Verfliigung.
Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode, die Cashflows aus
Investitionstatigkeit und aus Finanzierungstatigkeit werden nach der direkten Methode ermittelt.

Der Anhang beinhaltet grundsatzliche Informationen zum Abschluss, erganzende Informationen zu
den obigen Abschlussbestandteilen sowie weitere Angaben.

(2.3) Neu veroéffentlichte Rechnungslegungsvorschriften

Erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB verabschiedet regelmafig neue und Uberarbeitete Standards und Interpretationen. Diese
sind vor erstmaliger Anwendung von der EU Kommission mittels Anerkennungsverfahren
(Komitologieverfahren) in europaisches Recht zu ibernehmen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden im STEAG-Konzern aufgrund der erfolgten Anerkennungen durch die
EU-Kommission (Endorsement) die nachfolgend dargestellten neuen bzw. gednderten Standards und
Interpretationen erstmalig angewendet:

Das IASB hat im Juli2014 den ersten Teil des dreiphasigen Projekts zur Uberarbeitung der
Vorschriften zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten durch die Veréffentlichung des neuen
Standards IFRS 9 ,Finanzinstrumente“ abgeschlossen. Der neue Standard ersetzt den bisherigen
Standard IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ und fihrt einen einheitlichen Ansatz zur
Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten ein. Als Grundlage bezieht sich der
Standard dabei auf die Zahlungsstromeigenschaften des Vertrages und das Geschaftsmodell, nach
dem finanzielle Vermdgenswerte gesteuert werden. Ferner sieht IFRS9 ein neues
Wertminderungsmodell vor, das auf erwartete Kreditausfalle abstellt. Zudem enthalt der Standard
neue Regelungen zur Anwendung des Hedge Accounting, um die Risikomanagementaktivitaten eines
Unternehmens, insbesondere im Hinblick auf die Absicherung von nichtfinanziellen Grundgeschaften,
abbilden zu kénnen. IFRS 9 wurde im November 2016 in europaisches Recht ibernommen. STEAG
wendet IFRS 9 retrospektiv erstmals auf das zum 1. Januar 2018 beginnende Geschéftsjahr an. Dies
bedeutet, dass IFRS 9 so angewendet wird, als ob der neue Standard seit Beginn aller im Abschluss
dargestellten Perioden angewendet worden ware. Folglich wurden die Erdéffnungsbilanz zum 1. Januar
2017, die berichtete Vorperiode sowie die Bilanz zum 31. Dezember 2017 angepasst und vergleichbar
gestellt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der Anwendung des IFRS 9 auf die Gewinn- und
Verlustrechnung des Konzerns fir den Vorjahreszeitraum.

in Millionen € 01.01.-31.12.2017
Sonstige betriebliche Ertrage -1,2
Abschreibungen und Wertminderungen 1,8
Sonstiges Finanzergebnis 0,2
Ergebnis nach Steuern 0,8




Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018, Anhang

Die weiteren Tabellen zeigen die Effekte der Erstanwendung des IFRS 9 auf die Bestandteile des
Konzern-Eigenkapitals und die ursprunglichen Bewertungskategorien und Buchwerte der finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach IAS 39 sowie die neuen Bewertungskategorien und
Buchwerte dieser finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten geman IFRS 9.

in Millionen € 01.01.2017 31.12.2017
Anteile am Eigenkapital der Gesellschafter der STEAG GmbH

Eigenkapital vor Anpassung IFRS 9 und IFRS 15 75,5 88,3
Veranderung aufgrund Anpassungen IFRS 9 4,2 9,7
davon

Anpassung aus der Bewertung von Eigenkapitalanteilen neutral zum (5.4) (10,4)
beizulegenden Zeitwert bewertet ’ ’
Eigenkapital nach IFRS 9 79,7 98,0
Veranderung aufgrund Anpassungen IFRS 15 -0,2 -0,1
Eigenkapital nach IFRS 9 und IFRS 15 79,5 97,9
in Millionen € 01.01.2017 31.12.2017
Anteile am Eigenkapital anderer Gesellschafter

Eigenkapital vor Anpassung IFRS 9 und IFRS 15 501,1 490,5
Veranderung des Ausfallrisikos bei Finanzinstrumenten -0,3 -0,2
Eigenkapital nach IFRS 9 500,8 490,3
in Millionen € 01.01.2017 31.12.2017

Riicklagen fiir zur VerauBerung verfiigbare finanzielle

Vermoégenswerte

Stand zum 31.12.2017 nach IAS 39 0,4 0,7

Anpassung aus der Bewertung von Wertpapieren zu

fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet 0,4 0,7




Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018, Anhang

Bewertungskategorien (IAS 39) Umgliederungen in Bewertungskategorien (IFRS 9)
zu erfolgsneutral Erfolgswirksa
fortgefiihrten zum m zum
Anschaffung beizulegende beizulegende Um-
in Millionen € 31.12.2017 | s-kosten n Zeitwert n Zeitwert bewertung | 31.12.2017
Finanzielle
Vermoégenswerte

Erfolgsneutral zum

Zur VerauBerung beizulegenden Zeitwert

verfligbare 48,9 - - -30,2 10,4 29,1 . L
v . (Eigenkapitalinstrumente

ermdgenswerte )
Ausleihungen und 1.407.8 146 } 03 1.422.1 Zu fortgefihrten
Forderungen - Anschaffungskosten
Zu Handelszwecken Erfolgswirksam zum
gehaltene 734,4 -14,6 30,2 - 750,0 . 9 .

. beizulegenden Zeitwert

Vermodgenswerte -
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Zu fortgefihrten Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 16205 74,2 - . . 1.694,7 Anschaffungskosten
Erfolgswirksam zum Erfolgswirksam zum

790,0 74,2 . - - 7158 peizulegenden Zeitwert

beizulegenden Zeitwert

Die Umgliederungen betreffen Wertpapiere und eine Put-Call Option in Summe von 30,2 Millionen €,
die nun erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Darliber hinaus werden
Forderungen (14,6 Millionen €) und Verbindlichkeiten (65,6 Millionen €) aus Sicherheitsleistungen im
Rahmen von Termingeschaften sowie ein Minderheitenanteil am Eigenkapital (8,6 Millionen €), der als
finanzielle Verbindlichkeit auszuweisen ist, zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Des Weiteren hat das IASB im Mai 2014 den Standard IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden®
veroffentlicht sowie im April 2016 eine Klarstellung hierzu. Zielsetzung des neuen Standards ist es, die
Vielzahl der bisher in diversen Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen zur
Umsatzrealisierung zusammenzufiihren. Das Kernprinzip von IFRS 15 fir die Erfassung von
Umsatzerlésen besteht in der Abbildung der Lieferung von Giltern oder der Erbringung von
Dienstleistungen an den Kunden mit einem Betrag, der der Gegenleistung entspricht, die das
Unternehmen im Tausch fiir diese Guter oder Dienstleistungen voraussichtlich erhalten wird. Der
Standard sieht diesbezilglich ein einheitliches prinzipienbasiertes fiinfstufiges Modell der
Erldsermittlung und -erfassung vor, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist. Die EU-
Kommission hat den neuen Standard im September 2016 bzw. die Klarstellung im Oktober 2017 in
europaisches Recht Ubernommen. Der Standard wird erstmals auf das zum 1. Januar 2018
beginnende Geschaftsjahr angewendet. IFRS 15 ersetzt ab diesem Zeitpunkt [AS 11
.Fertigungsauftrage” und IAS 18 ,Umsatzerlése” sowie die Interpretationen IFRIC 13
.Kundenbindungsprogramme”, IFRIC 15 ,Vertrage Uber die Errichtung von Immobilien®, IFRIC 18
,Ubertragung von Vermoégenswerten durch einen Kunden* und SIC-31 ,Ertrdge — Tausch von
Werbedienstleistungen®. Die Erstanwendung ist retrospektiv unter Inanspruchnahme der nach IFRS
15.C5 gewahrten Vereinfachungsregelungen erfolgt. Dies bedeutet, dass IFRS 15 so angewendet
wird, als ob der neue Standard seit Beginn aller im Abschluss dargestellten Perioden angewendet
worden ware. Folglich wurden die Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2017, die berichtete Vorperiode
sowie die Bilanz zum 31. Dezember 2017 angepasst und vergleichbar gestellt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der Anwendung des IFRS 15 auf die Gewinn- und

Verlustrechnung des Konzerns flr den Vorjahreszeitraum.
10
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in Millionen €

01.01.-31.12.2017

Umsatzerldse 7,2
Bestandsveranderungen der Erzeugnisse -7,0
Zinsaufwendungen -0,1
Ertragsteuern 0,0
Ergebnis nach Steuern 0,1

steag

Die Auswirkungen aus der Anwendung des IFRS 15 auf die Posten der Konzernbilanz zum 1. Januar
2017 sowie zum 31. Dezember 2017 sind in der folgenden Tabelle dargestellt. Die wesentlichen
Auswirkungen resultieren aus Umgliederungen von unfertigen Erzeugnissen und unfertigen

Leistungen in Vertragsvermogenswerte sowie von erhaltenen Anzahlungen in
Vertragsverbindlichkeiten.

in Millionen € 01.01.2017 31.12.2017
Eigenkapital -0,2 -0,1
Vertragsverbindlichkeiten 86,1 14,1
Sonstige Verbindlichkeiten -33,3 -14,0
Langfristige Schulden 52,8 0,1
Vertragsverbindlichkeiten 17,8 60,0
Sonstige Verbindlichkeiten -70,4 -60,0
Kurzfristige Schulden -52,6 0,0
Summe Passiva 0,0 0,0
in Millionen € 01.01.2017 31.12.2017
Vertragsvermdgenswerte 1,3 4.1
Sonstige Forderungen -1,2 -4,1
Langfristige Vermogenswerte 0,1 0,0
Vorrate -22,3 -26,7
Vertragsvermdgenswerte 23,5 30,9
Sonstige Forderungen -1,3 -4,2
Kurzfristige Vermdgenswerte -0,1 0,0
Summe Aktiva 0,0 0,0
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Die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten, ab dem Geschaftsjahr 2018 erstmalig verpflichtend
anzuwendenden geanderten Standards bzw. Interpretationen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf den STEAG-Konzernabschluss.

Standard bzw. Interpretation

Inhalt

Anderungen an IFRS 4

,versicherungsvertrage“

Anwendung von IFRS 9 ,Finanzinstrumente“ gemeinsam
mit IFRS 4 ,Versicherungsvertrage“

Anderungen an IFRS 2 ,Anteilsbasierte
Vergutung*

Klassifizierung und Bewertung von Geschéaftsvorfallen
mit anteilsbasierter Vergutung

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS
Zyklus 2014-2016 — Anderungen an

IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der
International Financial Reporting
Standards®

Streichung befristeter Ausnahmen

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS
Zyklus 2014-2016 — Anderungen an

Bewertung von an

Wagniskapitalgesellschaften

Beteiligungen

IAS28 ,Anteile an  assoziierten

Unternehmen und

Gemeinschaftsunternehmen®

Anderungen an IAS 40 ,Als | Ubertragungen in den und aus dem Bestand der als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien“ | Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Anderungen an IFRIC 22 | Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes einer Vorauszahlung

.Fremdwahrungstransaktionen und im
Voraus gezahlte Gegenleistungen®

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB hat bis zum 31. Dezember 2018 weitere Rechnungslegungsvorschriften sowie Anderungen
an Rechnungslegungsvorschriften verabschiedet, die in der EU im Geschaftsjahr 2018 noch nicht
verpflichtend anzuwenden sind. Die wichtigsten Neuregelungen sind im Folgenden dargestellt:

Im Januar 2016 hat das IASB den neuen Standard IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse® veroffentlicht.
Dieser Standard ersetzt IAS 17 ,Leasingverhaltnisse* sowie die Interpretationen IFRIC 4 ,Feststellung,
ob eine Vereinbarung ein Leasingverhalinis enthalt, SIC-15 ,Operating Leasingverhaltnisse —
Anreize“ und SIC-27 ,Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der rechtlichen
Form von Leasingverhaltnissen®. Der Kerngedanke des neuen Standards besteht darin, beim
Leasingnehmer grundsatzlich alle Leasingverhaltnisse und die damit verbundenen vertraglichen
Rechte und Verpflichtungen in der Bilanz auszuweisen. Die bislang nach IAS 17 erforderliche
Unterscheidung zwischen Finanzierungsleasing und Operating-Lease entfallt damit zukunftig beim
Leasingnehmer. Nach IFRS 16 weist der Leasingnehmer fiir alle Leasingverhélinisse eine
Leasingverbindlichkeit in HOhe des Barwerts der kinftigen Leasingzahlungen zuzlglich direkt
zurechenbarer Kosten in der Bilanz aus und aktiviert gleichzeitig in gleicher Hohe ein entsprechendes
Nutzungsrecht am geleasten Vermdgenswert. Wahrend der Laufzeit des Leasingvertrags wird die
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Leasingverbindlichkeit ahnlich den Regelungen des bisherigen IAS 17 fir Finanzierungsleasing
finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht Uber die vertragliche Laufzeit
planmafig abgeschrieben wird. Fir kurzfristige Leasingverhaltnisse und Leasinggegenstiande mit
geringem Wert sind Erleichterungen fur die Bilanzierung vorgesehen. Fir den Leasinggeber
entsprechen die Regelungen des neuen Standards nahezu den bisher geltenden Vorschriften des
IAS 17. Die EU-Kommission hat den neuen Standard im Oktober 2017 in europaisches Recht
Ubernommen. IFRS 16 ist verpflichtend auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2019 beginnen. Eine frihere Anwendung ist zulassig, sofern IFRS 15 ebenfalls angewendet
wird. Von der Moglichkeit der friiheren freiwiligen Anwendung hat der STEAG-Konzern keinen
Gebrauch gemacht. Der STEAG-Konzern hat in 2017 ein konzernweites Projekt zur Einflhrung des
IFRS 16 begonnen. Hierbei wurden zunachst alle wesentlichen Leasingvertrage analysiert und die
Berichtsanforderungen definiert. Die IT-Prozesse und -systeme wurden im Verlauf des Jahres 2018
angepasst. Die Implementierung der Neuregelung im Konzern wurde im Wesentlichen bis Ende 2018
abgeschlossen. Die Anderungen der Rechnungslegungsvorschrift werden zum 1. Januar 2019 im
Wesentlichen zu einer Bilanzverlangerung in Folge der Bilanzierung eines Nutzungsrechts und einer
korrespondierenden finanziellen Verbindlichkeit von rd. 120 Millionen € flihren. Der STEAG-Konzern
wird den neuen Standard nicht vollstandig retrospektiv anwenden, sondern die entsprechende
Ubergangsvorschrift nutzen, um auf die Anpassung der Vorjahreszahlen zu verzichten und die
Ubergangseffekte kumulativ in den Gewinnriicklagen zu erfassen (modifizierte retrospektive
Methode). Es ist geplant, die aus den Leasingvereinbarungen resultierenden Nutzungsrechte in dem
gleichen Bilanzposten aufzunehmen, in dem auch die zugrunde liegenden Vermogenswerte erfasst
wilrden, wenn sie sich im Eigentum des Konzerns befanden.

Die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Standards oder Anderungen an Standards und
Interpretationen werden voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den STEAG-
Konzernabschluss haben.

Standard bzw. Interpretation Inhalt Anwendung Endorsement
Anderungen an IFRS 9 | Vorfélligkeitsregelungen mit negativer | 01.01.2019 ja
,Finanzinstrumente* Ausgleichsleistung

IFRIC 23 ,Unsicherheit beziliglich der | Neue Interpretation 01.01.2019 ja
ertragsteuerlichen Behandlung®

Anderungen an IAS 28 ,Anteile an | Beteiligungen an assoziierten | 01.01.2019 ja
assoziierten Unternehmen und | Unternehmen und

Gemeinschaftsunternehmen” Gemeinschaftsunternehmen, die nicht

nach der Equity-Methode bilanziert

werden

Jahrliche Verbesserungen an den | Erwerb der Kontrolle Uber einen | 01.01.2019 nein
IFRS Zyklus 2015-2017 — Anderungen | Geschéftsbetrieb, der eine gemeinsame
an IFRS 3 | Geschéaftstatigkeit darstellt

L,Unternehmenszusammenschliisse”

Jahrliche Verbesserungen an den | Erwerb der gemeinsamen Kontrolle Gber | 01.01.2019 nein

IFRS Zyklus 2015-2017 — Anderungen | einen  Geschéftsbetrieb, der eine

an IFRS 11 ,Gemeinsame | gemeinsame Geschéaftstatigkeit darstellt
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Vereinbarungen®

Jahrliche Verbesserungen an den | Ertragsteuerlichen Auswirkungen von | 01.01.2019 nein
IFRS Zyklus 2015-2017 — Anderungen | Dividendenzahlungen
an IAS 12 ,Ertragsteuern®

Jahrliche Verbesserungen an den | Fremdkapitalkosten eines | 01.01.2019 nein
IFRS Zyklus 2015-2017 — IAS 23 | Vermdgenswerts

,Fremdkapitalkosten*

IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer® Anpassung, Kurzung oder Abgeltung | 01.01.2019 nein
eines leistungsorientierten

Versorgungsplans

Anderungen am Rahmenkonzept Definitionen von Vermdégenswerten und | 01.01.2020 nein
Schulden; neue Leitlinien zu Bewertung

und Ausbuchung, Ausweis und Angaben

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des | Wesentlichkeit von | 01.01.2020 nein
Abschlusses*” und IAS 8 | Abschlussinformationen
»,Rechnungslegungsmethoden,
Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen
Schétzungen und Fehler*

IFRS 3 Definition eines Geschéftsbetriebs 01.01.2020 nein

L,Unternehmenszusammenschlisse*

IFRS 17 ,Versicherungsvertrage* Neuer Standard 01.01.2021 nein

(2.4) Konsolidierungskreis und -methoden

Konsolidierungskreis

Neben der STEAG GmbH werden in den Konzernabschluss alle unmittelbar oder mittelbar von ihr
beherrschten, wesentlichen in- und auslandischen Tochterunternehmen einbezogen. Beherrschung
liegt vor, wenn die STEAG GmbH Verfugungsgewalt Gber das Tochterunternehmen besitzt, eine
Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus ihrem Engagement in dem
Tochterunternehmen ausgesetzt ist und die F&higkeit hat, diese Renditen mittels ihrer
Verfligungsgewalt zu beeinflussen.

Assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden grundsatzlich nach der Equity-
Methode bilanziert, wenn ein malgeblicher Einfluss ausgelibt werden kann oder diese
gemeinschaftlich gefuhrt werden.

Erst- bzw. Entkonsolidierungen erfolgen grundsatzlich zum Zeitpunkt der Erlangung oder des
Verlustes der Beherrschung.

Die Veranderungen des Konsolidierungskreises werden unter der Anhangziffer (4.1) dargestellit.
Konsolidierungsmethoden

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der in- und auslandischen Tochterunternehmen
werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.
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Im Erwerbszeitpunkt erfolgt die Kapitalkonsolidierung durch Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte
mit dem anteiligen, neu bewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen. Anschaffungsnebenkosten
werden entsprechend IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse nicht im Beteiligungsbuchwert,
sondern als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Vermogenswerte und Schulden
(Reinvermogen) der Tochterunternehmen werden dabei grundsatzlich mit ihren beizulegenden
Zeitwerten angesetzt. Werden vor Ubergang der Kontrolle bereits Anteile an einem
Tochterunternehmen gehalten, so sind diese Anteile neu zu bewerten und hieraus resultierende
Wertanderungen je nach Klassifizierung des bisher gehaltenen Anteils entsprechend erfolgswirksam
oder im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Verbleibende positive Unterschiedsbetrdge werden als
Geschéafts- oder Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrdge werden nach erneuter
Uberpriifung des beizulegenden Zeitwertes des Reinvermégens ergebniswirksam erfasst.

Anderungen der Beteiligungsquote an einem bereits konsolidierten Tochterunternehmen, die nicht zu
einem Kontrollverlust fuhren, werden als erfolgsneutrale Transaktion zwischen Eigentimern direkt im
Eigenkapital bilanziert. Unter diesen Umstadnden sind die Anteile der Eigentumer des
Mutterunternehmens und der anderen Gesellschafter so anzupassen, dass sie die Anderungen der an
dem Tochterunternehmen bestehenden Anteilsquoten widerspiegeln. Jede Differenz zwischen dem
Betrag, um den die Anteile anderer Gesellschafter angepasst werden, und dem beizulegenden
Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung ist unmittelbar im Eigenkapital zu erfassen und
den Anteilen der Eigentimer des Mutterunternehmens zuzuordnen. Direkt zurechenbare
Transaktionskosten sind ebenfalls als Bestandteil der erfolgsneutralen Transaktion zwischen
Eigentimern zu bilanzieren, mit der Ausnahme von Kosten fir die Emission von Schuldtiteln oder
Eigenkapitalinstrumenten, die weiterhin gemaf den Vorschriften fiir Finanzinstrumente zu erfassen
sind.

Mit dem Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung Uber ein Tochterunternehmen endet, ist das
Tochterunternehmen nicht mehr voll zu konsolidieren. Im Rahmen der Entkonsolidierung werden das
Reinvermdgen des Tochterunternehmens und die Anteile anderer Gesellschafter (anteiliges
Reinvermdgen am Tochterunternehmen) ausgebucht. Der VerauRerungsgewinn bzw. -verlust ist aus
Konzernsicht zu ermitteln. Dieser ergibt sich als Differenz aus dem VerauBerungserlts
(Veraulerungspreis abzlglich VerauRerungskosten) und dem abgehenden anteiligen Reinvermégen
am Tochterunternehmen (inklusive verbliebener stiller Reserven und Lasten sowie eines
zuzuordnenden Geschéafts- oder Firmenwerts). Die Anteile, die der STEAG-Konzern am ehemaligen
Tochterunternehmen behalt, werden zum beizulegenden Zeitwert im Zeitpunkt des Verlustes der
Beherrschung neu angesetzt und stellen den Zugangswert des finanziellen Vermdgenswerts gem.
IFRS 9 bzw. die Anschaffungskosten der Anteile an einem assoziierten oder gemeinschaftlich
geflhrten Unternehmen bei einer Abwartskonsolidierung dar. Die aus der Bewertung der
zurickbehaltenen Anteile resultierenden Gewinne und Verluste sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. sonstigen betrieblichen
Aufwendungen zu erfassen. Die auf die abgehenden Anteile eines Tochterunternehmens
entfallenden, wahrend der Konzernzugehdrigkeit erfolgsneutral erfassten Wahrungsdifferenzen und
sonstigen im OCI erfassten Betrage, die dem Tochterunternehmen zuzurechnen sind, sind bei der
Entkonsolidierung als Teil des abgehenden Eigenkapitals zu berucksichtigen und werden somit
erfolgswirksam erfasst, soweit nicht eine andere Rechnungslegungsvorschrift eine direkte
Ubertragung in die Gewinnriicklagen verlangt.
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Aufwendungen und Ertrage, Zwischenergebnisse sowie Forderungen und Schulden zwischen den
einbezogenen Tochterunternehmen werden eliminiert. In Einzelabschlissen vorgenommene
Abschreibungen und Zuschreibungen auf Bilanzposten mit konsolidiert verbundene Unternehmen
werden zurickgenommen.

Bei der Equity-Methode werden die Anteile an dem assoziierten Unternehmen oder dem
Gemeinschaftsunternehmen zunachst mit den Anschaffungskosten angesetzt, vgl. Anhangziffer (2.6)
unter ,At Equity bilanzierte Unternehmen®.

(2.5) Wahrungsumrechnung

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion
bewertet. Bis zum Bilanzstichtag eingetretene Kursgewinne und Kursverluste aus der Bewertung von
monetaren Vermdégenswerten bzw. Schulden in fremder Wahrung werden erfolgswirksam unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

Die Wahrungsumrechnung der Abschlisse auslandischer Tochterunternehmen auferhalb des
Euroraums erfolgt auf Basis der funktionalen Wahrung. Im Konzernabschluss erfolgt die Umrechnung
der Vermodgenswerte und Schulden aller ausléndischen Tochterunternehmen von der jeweiligen
funktionalen Wa&hrung in den Euro 2zu Stichtagskursen am Bilanzstichtag, da diese
Tochterunternehmen ihre Geschéafte selbstandig in ihrer funktionalen Wahrung betreiben. Bei der
Umrechnung der Eigenkapitalfortschreibung von auslandischen Unternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, wird entsprechend vorgegangen. Geschafts- oder Firmenwerte werden als
Vermogenswerte der wirtschaftlich selbstandigen auslandischen Teileinheiten mit dem Stichtagskurs
umgerechnet. Aufwands- und Ertragsposten werden mit Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Die
Jahresdurchschnittskurse ergeben sich als Mittelwert aus den Wé&hrungskursen an den Monatsenden
der vergangenen 13 Monate. Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung gegeniber der
Umrechnung des Vorjahres sowie Umrechnungsdifferenzen zwischen Gewinn- und Verlustrechnung
und Bilanz werden im OCI erfasst.

Fir die Wahrungsumrechnung wurden unter anderem folgende Wechselkurse zugrunde gelegt.

Jahresdurchschnittskurs Stichtagskurs

1 € entspricht 2018 2017 31.12.2018 31.12.2017

Botswanischer Pula (BWP) 12,01 11,70 12,28 11,80
Brasilianischer Real (BRL) 4,30 3,63 4,44 3,97
Britisches Pfund (GBP) 0,89 0,87 0,89 0,89
Indische Rupie (INR) 80,32 73,62 79,73 76,61
Indonesische Rupiah (IDR) 16.746,48 15.151,92 16.500,00 16.239,12
Katar Riyal (QAR) 4,31 4,17 4,19 4,38
Kolumbianischer Peso (COP) 3.509,20 3.356,52 3.726,27 3.570,00
Philippinischer Peso (PHP) 61,94 56,94 60,11 59,80
Polnischer Zloty (PLN) 4,26 4,26 4,30 4,18
Rumanischer Leu (RON) 4,66 4,57 4,66 4,66
Singapur Dollar (SGD) 1,59 1,56 1,56 1,60
Turkische Lira (TRY) 5,60 4,11 6,06 4,55
US-Dollar (USD) 1,18 1,13 1,15 1,20
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(2.6) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ertragsrealisierung
Umsatzerldse aus dem Verkauf von Gutern und der Erbringung von Dienstleistungen, die im Rahmen
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit anfallen, und andere Ertrage werden wie folgt erfasst:

(a) Umsatzerlose

Der STEAG-Konzern erzielt Umsatzerlése insbesondere aus dem Betrieb von Kraftwerken im In- und
Ausland, aus dem Betrieb von Energieversorgungsanlagen auf Basis erneuerbarer Energien, aus dem
Kohlehandel sowie aus der Vermarktung kraftwerksnaher Dienstleistungen und Produkte. Daneben
wird der Zinsanteil aus dem Finanzierungsleasing als Umsatzerlos erfasst, sofern der Kunde im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus dem Eigentum der Energieerzeugungsanlagen tragt.

Die Umsatzerlése werden in Héhe der vertraglich vereinbarten Gegenleistung erfasst mit der der
STEAG-Konzern im Gegenzug fiir die Ubertragung der entsprechenden Giiter und Dienstleistungen
auf die Kunden erwartungsgemaf rechnen kann (Transaktionspreis). Hierzu wird der aus dem Vertrag
mit dem Kunden resultierende Transaktionspreis fur die Ubertragenen Guter oder Dienstleistungen auf
die einzelnen Leistungsverpflichtungen auf Basis der relativen EinzelverdufRerungspreise verteilt.

Die zeitraumbezogene Realisierung der Umsatzerlése im Anlagenbau und -umbau wird zum
Bilanzstichtag nach dem Leistungsfortschritt umgesetzt. In der Regel wird der Fertigstellungsgrad
bzw. Leistungsfortschritt als Verhaltnis der bis zum Bilanzstichtag angefallenen Kosten zu den
geschatzten Gesamtkosten bestimmt. Bei der zeitpunktbezogenen Realisierung fallen die
Umsatzerlése zu dem Zeitpunkt an, zu dem der Kunde die Verfugungsgewalt Gber den zugesagten
Vermogenswert erhalt.

Zur Erhéhung der Aussagekraft der Ertragslage des Unternehmens wird flir bestimmte Arten von
energiebezogenen Handelsgeschaften ein Nettoausweis der Umsatzerlése und
Materialaufwendungen je Commodity vorgenommen, d.h. ein Ausweis erfolgt jeweils nur in Héhe des
Ergebnisses aus dem Handelsgeschaft.

(b) Andere Ertrage
Voraussetzungen fir die Erfassung anderer Ertrdge sind, dass die Hohe der Ertrage verlasslich
bestimmt werden kann und der Nutzenzufluss als hinreichend wahrscheinlich einzustufen ist.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Ertrage aus
Nutzungsentgelten werden nach dem wirtschaftlichen Gehalt des zugrunde liegenden Vertrags
abgegrenzt und zeitanteilig gebucht. Dividendenertrdge werden bertcksichtigt, sobald der
Rechtsanspruch auf den Empfang der Zahlung entsteht. Unrealisierte und realisierte Ertrage aus
Zinsswaps, Optionen, Devisen- und Warentermingeschaften werden als andere Ertrage erfasst,
sofern sie freistehend und somit nicht im Rahmen einer Bewertungseinheit mit dem zugehdrigen
abzusichernden Grundgeschaft (Hedge Accounting) bilanziert werden.
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Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert.
Immaterielle Vermodgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden planmafig abgeschrieben
und bei Vorliegen eines Anhaltspunktes fur einen Wertminderungsbedarf daraufhin Gberprift, ob
konkrete Grinde fir eine Wertminderung bestehen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter
+Werthaltigkeitsprifung®. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden
nicht planmaRig abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich daraufhin Gberprift, ob Griinde
fur eine Wertminderung vorliegen (Werthaltigkeitsprifung). Die Einschatzung der unbestimmbaren
Nutzungsdauer wird ebenfalls jahrlich geprift.

(a) Geschafts- oder Firmenwerte

Geschéfts- oder Firmenwerte haben keine bestimmbare Nutzungsdauer und werden mindestens
einmal jahrlich  daraufhin geprift, ob Grinde fir eine Wertminderung vorliegen
(Werthaltigkeitsprifung).

(b) Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte setzen sich hauptsachlich aus Stromlieferungsrechten,
Lizenzen sowie Computersoftware zusammen. Diese werden linear uber ihre geschéatzte
Nutzungsdauer von 3 bis 30 Jahren planmaRig abgeschrieben.

Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert und linear Uber ihre
voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer planmalig abgeschrieben. Die erwarteten
Nutzungsdauern und Restwerte werden periodisch Uberprift.

Wenn ein Anhaltspunkt fir einen Wertminderungsbedarf vorliegt, werden die Sachanlagen daraufhin
gepruft, ob konkrete Grinde fur eine Wertminderung bestehen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter
~Werthaltigkeitsprifung®.

Die Anschaffungskosten beinhalten alle Aufwendungen, die direkt dem Erwerb zurechenbar sind. Die
Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen umfassen alle Einzelkosten sowie die zurechenbaren
Material- und Fertigungsgemeinkosten einschlieRlich der Abschreibungen. Kosten, die sich aus der
Verpflichtung zur Beseitigung der Sachanlage nach Ende der Nutzung ergeben, werden als
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zum Anschaffungs- bzw. Herstellungszeitpunkt aktiviert.
Dariiber hinaus kénnen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten auch Ubertragungen von im OCI
erfassten Gewinnen oder Verlusten aus Cashflow Hedges, die fir Kaufe von Sachanlagen in
Fremdwahrung abgeschlossen wurden, enthalten. Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem
Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermogenswerts zugeordnet werden kénnen, werden als
Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bilanziert. Ein qualifizierter Vermdgenswert liegt vor,
wenn ein Zeitraum von mehr als einem Jahr erforderlich ist, um diesen in seinen beabsichtigten
gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen.
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Abschreibungen erfolgen linear tber die erwartete Nutzungsdauer der Vermogenswerte.

in Jahren
Gebaude 7-50
Technische Anlagen und Maschinen
Kraftwerke und Kraftwerkskomponenten 12-40
Dezentrale Energieversorgungsanlagen 8-15
Andere technische Anlagen und Maschinen 3-25
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-25

Aufwendungen fir Generaliberholungen bzw. GroRinspektionen (GroRreparaturen) werden
grundsatzlich aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftiger Nutzen aus dem bestehenden
Vermogenswert resultiert. Sie werden Uber den Zeitraum bis zur nachsten Grolreparatur
abgeschrieben. Laufende Reparaturen und sonstige Instandhaltungen werden erfolgswirksam in der
Periode erfasst, in der sie entstanden sind.

Aufwendungen, die im Rahmen von Investitionsprojekten fiir Vor- und Basisplanung anfallen, werden
aktiviert, wenn das Investitionsprojekt mit hoher Wahrscheinlichkeit durchgefiihrt wird. Die
Abschreibung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer des Investitionsprojekts.

Haben wesentliche Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern, werden sie als separate
Komponenten bewertet und jeweils planmaRig abgeschrieben.

Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten werden als Differenz zwischen dem
NettoverauBerungserlds und dem Buchwert ermittelt und erfolgswirksam unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

At Equity bilanzierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-Methode
bilanziert, wenn ein mal3geblicher Einfluss ausgelibt werden kann bzw. diese gemeinschaftlich gefiihrt
werden.

Die erstmalige Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten der Beteiligung. Die Anschaffungskosten
beinhalten auch alle direkt zurechenbaren Anschaffungsnebenkosten.

Als Grundlage fir die Bewertung der Beteiligung in den Folgeperioden ist der Unterschiedsbetrag
zwischen den Anschaffungskosten der Beteiligung und dem anteiligen Eigenkapital zu bestimmen.
Dieser ist daraufhin zu analysieren, inwieweit er auf stille Reserven und Lasten zurickzufUhren ist.
Verbleibt nach der Aufteilung auf stille Reserven und Lasten ein positiver Unterschiedsbetrag, ist
dieser als Geschéafts- oder Firmenwert zu behandeln und im Beteiligungsbuchwert zu berlcksichtigen.

Von den Anschaffungskosten ausgehend wird der Buchwert in den Folgeperioden um das anteilige
Jahresergebnis erhdéht bzw. gemindert. Dabei sind die Abschlisse der at Equity bilanzierten
Unternehmen nach den einheitlichen Ansatz- und Bewertungsmethoden des STEAG-Konzerns
aufzustellen. Weitere Anpassungen des Beteiligungswerts sind notwendig, wenn sich das Eigenkapital
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des Beteiligungsunternehmens aufgrund von im OCI erfassten Sachverhalten verandert hat. Im
Rahmen der Folgebewertung muss die Abschreibung der im Zuge der Erstkonsolidierung
aufgedeckten stillen Reserven auf abschreibungsfahige Vermogenswerte bericksichtigt und vom
anteiligen JahreslUberschuss in Abzug gebracht werden. Erhaltene Dividendenzahlungen sind zur
Vermeidung einer Doppelerfassung vom Wertansatz abzuziehen.

Falls Indikatoren vorliegen, die auf eine Wertminderung der Beteiligung hindeuten, ist diese auf
Werthaltigkeit zu prifen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Werthaltigkeitsprifung“. Es erfolgt keine
separate Prifung des anteiligen Geschéafts- oder Firmenwerts. Die Prufung wird fir den gesamten
Beteiligungsbuchwert  durchgefiihrt. Demnach sind  Wertminderungen  nicht dem im
Beteiligungsbuchwert enthaltenen Geschéafts- oder Firmenwert zuzuordnen und kdnnen in
Folgeperioden auch wieder vollstandig wertaufgeholt werden.

Werthaltigkeitspriifung

Die Werthaltigkeitspriifung nach IAS 36 ,Wertminderung von Vermdégenswerten® wird fir immaterielle
Vermdgenswerte, Sachanlagen, als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien und at Equity
bilanzierte Unternehmen bei Vorliegen eines Anhaltspunktes fir einen Wertminderungsbedarf
durchgefihrt. Die Prifung der Werthaltigkeit dieser Vermdgenswerte erfolgt Uberwiegend fur eine
zahlungsmittelgenerierende Einheit (Cash Generating Unit, CGU), die die kleinste identifizierbare
Gruppe von Vermdgenswerten mit abgrenzbaren Mittelzuflissen darstellt, oder fur eine Gruppe von
CGUs. Geschafts- oder Firmenwerte werden denjenigen Unternehmensbereichen — also Gruppen von
CGUs — zugeordnet, die aus den Synergien des Zusammenschlusses, aus dem der Geschafts- oder
Firmenwert entstanden ist, Nutzen ziehen sollen. Geschéafts- oder Firmenwerte werden mindestens
einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit gepruft. Weiterhin werden nach |AS 36 bei bestimmten
Vermogenswerten Wertminderungstests aufgrund von Anhaltspunkten zum Abschlussstichtag
vorgenommen.

Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung wird der erzielbare Betrag dem Buchwert der CGU bzw.
Gruppe von CGUs gegenuibergestellt. Der erzielbare Betrag wird bestimmt als der hohere Wert aus
beizulegendem Zeitwert abzuglich Verauflierungskosten und Nutzungswert der CGU bzw. Gruppe von
CGUs. Eine Wertminderung ist erfolgswirksam vorzunehmen, wenn der erzielbare Betrag der CGU
bzw. Gruppe von CGUs niedriger ist als ihr Buchwert. Soweit der Grund fir den
Wertminderungsbedarf entfallen ist, werden — auller beim Geschafts- oder Firmenwert -
erfolgswirksame Wertaufholungen vorgenommen, wobei der erhdhte Buchwert nicht denjenigen
Buchwert Ubersteigen darf, der abziglich planmaRiger Abschreibungen vorliegen wirde, wenn in
friheren Jahren keine Wertminderung erfasst worden ware.

Far Zwecke der Werthaltigkeitsprifung von Geschéafts- oder Firmenwerten erfolgt die Bestimmung des
erzielbaren Betrags durch die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich Verauf3erungskosten
der Unternehmensbereiche des STEAG-Konzerns. Dieser Zeitwert wird mittels eines
Bewertungsmodells als Barwert der kiinftigen Cashflows ermittelt. Die kinftigen Cashflows werden
aus der aktuellen funfjahrigen Mittelfristplanung abgeleitet. Die Mittelfristplanung basiert sowohl auf
Erfahrungen der vergangenen Marktentwicklung als auch auf Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen
Marktentwicklung. Die wesentlichen volkswirtschaftlichen Rahmendaten mit Einfluss auf die
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Werthaltigkeitsprifungen umfassen u.a. die Entwicklung des Zinsniveaus, der Wechselkurse, der
Marktpreise fir CO,- und Grinstromzertifikate, Strom und Kohle sowie das regulatorische Umfeld.
Entsprechende Markterwartungen liegen den Mittelfristplanungen zugrunde und werden zentral von
der STEAG GmbH vorgegeben. Die spezifische Wachstumsrate ist aus Erfahrungen und
Zukunftserwartungen abgeleitet. Die langfristigen durchschnittichen Wachstumsraten fir die
jeweiligen Markte werden hierbei nicht Uberschritten.

Die Kapitalkosten fur die Diskontierung der erwarteten Cash Flows werden auf Basis eines
kapitalmarktorientierten Modells als gewichteter Durchschnitt der Eigen- und Fremdkapitalkosten
berechnet. Die Eigenkapitalkosten werden durch den risikolosen Zinssatz und einen Risikozuschlag
bestimmt. Der Risikozuschlag ergibt sich als Produkt des Beta-Faktors und der Marktrisikopramie,
zuziglich einer Landerrisikopramie. Der Beta-Faktor wird aus dem Kapitalmarkt entsprechend den
Werten vergleichbarer Unternehmen (Peergroup) abgeleitet und berechnet. Im Falle der ewigen Rente
wird ein Wachstumsabschlag unterstellt. Die Fremdkapitalkosten fur die einzelnen CGUs werden
anhand der Analyse der Verschuldungsgrade und Bonitatsprifung der Peergroup-Unternehmen
abgeleitet. Die Diskontierungssatze werden nach Steuern bestimmt und auf den Cashflow nach
Steuern bezogen. Die auf dieser Grundlage ermittelten erzielbaren Betrage entsprechen den Werten,
die sich —wie von IAS 36 gefordert — bei einer Diskontierung der Zahlungsstréme vor Steuern mit
einem Vorsteuerdiskontierungszinssatz ergeben hatten.

Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung von Geschafts- oder Firmenwerten werden folgende
Parameter fur die gewichteten Kapitalkosten angewendet:

Risikoloser Risikoadjustierter Wachstums-
Zinssatz Zinssatz (WACC) abschlag
Unternehmensbereich 2018 2017 2018 2017 2018 2017
% % % % % %
Kraftwirtschaft 1,25 1,25 6,01 5,59 0,50 0,50
Erneuerbare Energien und dezentrale Anlagen 1,25 1,25 6,01 5,59 0,50 0,50

Fur Zwecke der Werthaltigkeitsprifung von Sachanlagen werden spezifische Diskontierungssatze mit
einer Bandbreite von 4,74 Prozent bis 6,98 Prozent beriicksichtigt. Im Hinblick auf die Methode und
die wesentlichen Annahmen wird auf die Ausfiihrungen zu den Werthaltigkeitsprifungen von Gruppen
von CGUs mit zugeordneten Geschafts- oder Firmenwerten verwiesen.

Vorrate

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und
NettoverduRerungswert angesetzt. Der NettoverauBerungswert entspricht dem im normalen
Geschaftsverlauf erzielbaren Verkaufserlds abziglich der bis zum Verkauf noch anfallenden
Aufwendungen fir Fertigung und Vertrieb. Um eine risikofreie Bewertung der Vorrdte zu
gewabhrleisten, werden auf Vorrate, die technisch bedingten Ungenauigkeiten in der Inventur
unterliegen und auf nicht gangige Vorrate Wertkorrekturen vorgenommen.
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Entfallt der Grund fir eine Wertminderung, erfolgt eine Wertaufholung maximal bis zur Héhe der
historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Die Kosten von Vorraten ahnlicher Beschaffenheit oder Verwendung werden einheitlich auf Basis der
Durchschnittsmethode bestimmt. Die Herstellungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse
umfassen die Kosten des Erwerbs fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, weitere direkt zurechenbare
Herstellungskosten wie beispielsweise Fertigungsléhne sowie der Produktion zurechenbare
Gemeinkosten (basierend auf normaler Betriebskapazitat). Die Kosten fir Vorrate konnen auch aus
dem OCI entnommene Gewinne oder Verluste aus Cashflow Hedges, die fur den Kauf von Rohstoffen
abgeschlossen wurden, beinhalten.

Entgeltlich erworbene Emissionsrechte werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Eine planmaRige
Abschreibung erfolgt nicht, jedoch sind die Regeln der IAS 36 ,Wertminderung von Vermégenswerten®
und IAS 2 ,Vorrate® zu beriicksichtigen. Unentgeltlich zugeteilte Emissionsrechte werden in
Anlehnung an IAS 20 ,Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand® je
Kraftwerk mit dem Erinnerungswert angesetzt. Rickstellungen fir die Abgabeverpflichtung von
Emissionsrechten werden, soweit Emissionsrechte vorhanden sind, mit dem aktivierten Betrag dieser
Rechte bewertet. Ubersteigt die Abgabeverpflichtung die aktivierten Rechte, so wird der
Ubersteigende Anteil mit dem Durchschnittskurs der letzten drei Monate zum Bilanzstichtag bewertet.

Um eine periodengerechte Abbildung zu gewahrleisten, werden unentgeltlich zugeteilte
Grinstromzertifikate im Zeitpunkt der Zuteilung nach IAS 20 ,Bilanzierung und Darstellung von
Zuwendungen der o6ffentlichen Hand“ und IAS 38 ,Immaterielle Vermégenswerte“ ergebniswirksam
zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Der beizulegende Zeitwert entspricht den fiktiven
Anschaffungskosten der zugeteilten Grinstromzertifikate und wird in der Hierarchie zur Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 1 zugeordnet, vgl. Anhangziffer (2.6) unter ,Finanzinstrumente®.

Fliissige Mittel

Unter den flissigen Mitteln sind Guthaben bei Kreditinstituten sowie Schecks und Kassenbesténde
erfasst. Am Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 waren dariber hinaus noch kurzfristig verduf3erbare
liquide Finanztitel mit einer Laufzeit — gerechnet vom Erwerbszeitpunkt — von nicht mehr als drei
Monaten enthalten.

Riickstellungen fiir Pensionen und d@hnliche Verpflichtungen

Die Bewertung der Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen erfolgt nach dem in
IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer® vorgeschriebenen Anwartschaftsbarwertverfahren fir
Leistungszusagen (Defined Benefits) auf Altersversorgung. Bei diesem Verfahren werden neben den
am Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften auch kiinftig zu erwartende
Steigerungen von Gehéltern und Renten bericksichtigt. Die Bewertung flr die inlandischen
Unternehmen basiert grundsatzlich auf den biometrischen Grundlagen der ,Richttafeln 2018 G*
(Vorjahr: Richttafeln 2005 G) von Dr. Klaus Heubeck. Fir die Invaliditdtswahrscheinlichkeiten gelten
aus unternehmensspezifischen Faktoren abgeleitete modifizierte Werte. Die Pensionsverpflichtungen
aulerhalb Deutschlands werden unter Bericksichtigung landesspezifischer
Rechnungslegungsgrundlagen und Parameter ermittelt. Die Verpflichtungen werden in Hohe des

beizulegenden Zeitwertes des Planvermdgens gekurzt.
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Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist der ohne Abzug vom Planvermoégen
beizulegende Zeitwert erwarteter kinftiger Zahlungen, die erforderlich sind, um die auf Grund von
Arbeitnehmerleistungen in der Berichtsperiode oder friiheren Perioden entstandenen Verpflichtungen
erfillen zu kénnen.

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste im Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtungen und die Ertrdge aus Planvermdégen (ohne Zinsertrag) ergeben sich aus dem
Unterschiedsbetrag zwischen den zum Jahresende rechnungsmafRig erwarteten und den
tatsachlichen ermittelten Werten flr den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung und dem
Zeitwert des Planvermogens. Diese Gewinne oder Verluste aus der Neubewertung der
Nettoverpflichtung werden im Jahr des Entstehens im OCI erfasst.

Der STEAG-Konzern weist den laufenden und den nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand sowie
etwaige Gewinne oder Verluste aus Plandnderungen oder -kiirzungen im Personalaufwand und den
Nettozinsaufwand auf die Nettoverpflichtung im Zinsergebnis aus.

Dem Verpflichtungsumfang zum Jahresende wird das Planvermbgen zum Zeitwert gegenlbergestellt
(Finanzierungsstand). Unter Berlicksichtigung der Limitierung des Planvermoégens (Asset Ceiling)
ergeben sich die Pensionsrickstellungen.

Beitragsorientierte Verpflichtungen existieren sowohl aufgrund betrieblicher Zusagen als auch
aufgrund staatlicher Plane (gesetzliche Rentenversicherung). Risiken aus der Veranlagung der
Beitrdge und aus versicherungsmathematischen Parametern tragt dabei nicht der STEAG-Konzern
sondern der Arbeitnehmer. Beitragsorientierte Zusagen (Defined Contribution) flihren in der Periode
zu Aufwand, in der die Zahlung erfolgt.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen sind Schulden, die bezlglich ihrer Falligkeit oder ihrer Hohe ungewiss sind.
Sie werden gebildet, sofern zum Bilanzstichtag rechtliche oder faktische Verpflichtungen gegeniiber
Dritten bestehen, die auf vergangenen Ereignissen beruhen und wahrscheinlich zu einem
Mittelabfluss flihren werden. Darliber hinaus muss die Schatzung der Hohe der Verpflichtung
verlasslich moglich sein. Wenn eine Anzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die
Wabhrscheinlichkeit eines Nutzenabflusses auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen als Ganzes
ermittelt. Restrukturierungsriickstellungen werden nur angesetzt, wenn eine faktische Verpflichtung
aufgrund eines detaillierten, formalen Plans entsteht und bei den Betroffenen vor dem Bilanzstichtag
die gerechtfertigte Erwartung geweckt wird, dass die Restrukturierungsmafinahme auch durchgefihrt
wird.

Ruckstellungen werden mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt und berlicksichtigen auch zukiinftige
Kostensteigerungen. Langfristige Ruckstellungen werden mit dem fur die Verpflichtung spezifischen
Zinssatz abgezinst. Bei kurzfristigen Ruckstellungen sowie beim kurzfristigen Teil langfristiger
Rickstellungen wird keine Abzinsung vorgenommen.

Latente Steuern, laufende Ertragsteuern
Zwischen der STEAG GmbH und der KSBG KG besteht eine ertragsteuerliche Organschaft. Die
STEAG GmbH stellt somit fiir ertragsteuerliche Zwecke kein Steuersubjekt dar. Die Darstellung im

Konzernabschluss entspricht der wirtschaftlichen Betrachtungsweise.
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Latente Steuern werden nach IAS 12 fir tempordre Ansatz- und Bewertungsunterschiede von
Vermogenswerten und Schulden zwischen der Steuerbilanz und der IFRS-Bilanz gebildet. Steuerliche
Verlustvortrage, die wahrscheinlich zukinftig genutzt werden kénnen, werden in Hohe des latenten
Steueranspruchs (aktive latente Steuern) aktiviert.

Aktive latente Steuern sind grundsatzlich mit der Malgabe angesetzt, dass ein kinftiges zu
versteuerndes Einkommen wahrscheinlich ist, mit dem die temporaren Differenzen genutzt werden
kénnen. Soweit die Realisierung aktiver latenter Steuern unwahrscheinlich ist, erfolgt eine
Wertberichtigung.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden (passive latente Steuern) werden saldiert,
soweit das Unternehmen ein Recht zur Aufrechnung der laufenden Ertragsteueranspriche
und -schulden hat, und wenn sich die aktiven und passiven latenten Steuern auf laufende
Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.

Zur Ermittlung der latenten Steuern sind die Steuersdtze anzuwenden, die nach der derzeitigen
Rechtslage flir den Zeitpunkt giltig oder angekiindigt sind, zu dem sich die temporaren Differenzen
wahrscheinlich ausgleichen werden. Durch den Abschluss des Gewinnabfihrungsvertrags mit der
KSBG KG betragt der Gesamtsteuersatz fir die Ermittlung der latenten Steuern inlandischer, dem
Organkreis zugehdriger Unternehmen 16,0 Prozent. Da der Organtrager eine Personengesellschaft
ist, fallt im Organkreis keine Korperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag an. Fir steuerlich
selbstandige und auslandische Unternehmen wird der jeweilige nationale Steuersatz angewandt. Der
auslandische Steuersatz betragt zwischen 16,0 Prozent (Rumanien) und 37,0 Prozent (Kolumbien).

Laufende Ertragsteuern fiir die Berichtsperiode und fiir friihere Perioden sind mit dem Betrag zu
bemessen, in dessen Héhe eine Zahlung an bzw. Erstattung durch die Steuerbehérden erwartet wird.
Sie werden anhand der am Bilanzstichtag geltenden gesellschaftsbezogenen Steuersatze ermittelt.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen
Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fiihrt. Finanzinstrumente werden erfasst, sobald der
STEAG-Konzern Vertragspartei des Finanzinstrumentes wird. Als finanzielle Vermdgenswerte oder
finanzielle  Verbindlichkeiten erfasste Finanzinstrumente werden grundsatzlich unsaldiert
ausgewiesen. Ausnahmen liegen vor, wenn beziglich der Betrdge zum gegenwartigen Zeitpunkt ein
Aufrechnungsrecht besteht und beabsichtigt wird, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren. In der
Gewinn- und Verlustrechnung wird zur Erhéhung der Aussagekraft der Ertragslage des Unternehmens
fir Arten von energiebezogenen Handelsgeschaften ein Nettoausweis der Umsatzerlése und
Materialaufwendungen je Commodity vorgenommen, d.h. ein Ausweis erfolgt jeweils nur in Hohe des
Ergebnisses aus dem Handelsgeschaft.

Finanzinstrumente lassen sich danach unterscheiden, ob sie originar oder derivativ sind. Originare
Finanzinstrumente umfassen auf der Aktivseite bspw. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Ausleihungen und Zahlungsmittel sowie gehaltene Eigenkapitalinstrumente. Die Finanzinstrumente

sind in Abhangigkeit von ihrer Klassifizierung mit den fortgefihrten Anschaffungskosten oder dem
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beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag angesetzt. Auf der Passivseite bestehen die originaren
Finanzinstrumente aus mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Verbindlichkeiten bspw.
aus Lieferungen und Leistungen, Anleihen und Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.
Derivative Finanzinstrumente (Derivate) werden — sofern sie in den Anwendungsbereich von IFRS 9
Finanzinstrumente fallen — grundsatzlich mit ihren beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag
bilanziert.

Beim erstmaligen Ansatz werden Finanzinstrumente mit ihrem beizulegenden Zeitwert bzw. mit dem
Transaktionspreis bewertet. Direkt zurechenbare Transaktionskosten werden bei finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten berucksichtigt, sofern diese im Rahmen der
Folgebewertung nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die
Folgebewertung richtet sich nach der zuvor erwdhnten Klassifizierung der Finanzinstrumente.

Fir Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert normalerweise dem Betrag, den der
Konzern erhalten bzw. zahlen wirde, wenn er die Finanzinstrumente am Bilanzstichtag tauschen bzw.
begleichen wollte. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wird das eigene bzw. das
Ausfallrisiko des Kontrahenten bericksichtigt. Die am Bilanzstichtag beizulegenden Zeitwerte der
Finanzinstrumente werden in drei Stufen eingeteilt, in Abh&ngigkeit der Inputfaktoren, die fur ihre
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert herangezogen werden. Der obersten Stufe (Stufe 1) werden
die Finanzinstrumente zugeordnet, bei denen sich notierte, nicht bereinigte Preise fur identische
Finanzinstrumente auf aktiven Markten feststellen lassen. In die zweite Stufe (Stufe 2) werden die
Finanzinstrumente eingeordnet, deren Preis auf einem aktiven Markt fur ahnliche Finanzinstrumente
oder auf einem inaktiven Markt fir identische oder ahnliche Finanzinstrumente abgeleitet werden
kann. Des Weiteren kénnen bei deren Bewertung auch andere am Markt beobachtbare Inputfaktoren
einbezogen werden, wie Zinsentwicklungen, die fiir gemeinhin notierte Spannen beobachtbar sind,
implizite Volatilitaten und Credit-Spreads. Bei diesen Finanzinstrumenten werden beispielsweise die
zuklinftigen Zahlungsstrome mittels aktueller Marktzinssatze, die der Restlaufzeit entsprechen,
abgezinst.

In allen anderen Fallen der dritten Stufe (Stufe 3) wird auf Bewertungstechniken zurlickgegriffen, bei
denen einer oder mehrere der angewandten Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.
Als etablierte Bewertungstechniken werden Discounted Cashflow-Analysen oder Optionspreismodelle
gewahlt. Nicht marktgerecht verzinste langfristige Finanzinstrumente werden bewertet, indem die
erwarteten Cashflows mit dem effektiven Zinssatz auf den Zeitpunkt der Anschaffung diskontiert
werden (Barwert). Der effektive Zinssatz berlcksichtigt alle zurechenbaren Gebuhren mit
Zinscharakter. Der am niedrigsten eingestufte signifikante Bewertungsfaktor bestimmt die Einstufung
des Finanzinstrumentes, sofern in die Bewertung des Finanzinstrumentes Inputfaktoren verschiedener
Stufen herangezogen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte von standardisierten linearen Derivaten werden grundsatzlich von
bdrsennotierten Preisindikationen abgeleitet. Fir Brennstoffe und Emissionshandelsprodukte werden
dafiir die Notierungen der Intercontinental Exchange (ICE) in London und fir Stromprodukte die
Notierungen der European Energy Exchange (EEX) in Leipzig verwendet. Die Entscheidung fir die
ICE bzw. EEX beruht auf der hdéchstmdglichen Liquiditat der zugrunde liegenden Produkte.

Die Bewertung von strukturierten und nicht-linearen Produkten (Optionen) erfolgt Uber anerkannte
Bewertungsmodelle. In diese Modelle flieken am Markt beobachtbare Parameter ein. Zusatzlich

werden intern Annahmen und Schatzungen getroffen, die regelmafRig validiert werden. Die
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Validierung erfolgt quartalsweise (iber ein externes Benchmarking sowie anhand von
Vergangenheitsdaten.

Der Einsatz und die Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten unterliegen im STEAG-Konzern
strengen Kontrollen und regelmafigen Prifungen, die auf Basis von Richtlinien im Rahmen des
regelmaligen Reporting erfolgen. Eine regelmallige Marktkonformitatsprifung sichert die
Marktgerechtigkeit der Abschliisse im STEAG-Konzern.

(a) Originare Finanzinstrumente

Mit IFRS 9 wird im STEAG-Konzern ein neues Modell fir die Klassifizierung und Bewertung
finanzieller Vermogenswerte eingefiihrt, mit dem finanzielle Vermdgenswerte in Abhangigkeit vom
Geschaftsmodell des STEAG-Konzerns in die folgenden drei Kategorien eingestuft werden:

e Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet,
e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
o Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Finanzielle Vermdgenswerte, deren Zahlungsstrome ausschlie8lich aus Zins- und Tilgungszahlungen
bestehen, werden in Abhangigkeit des Geschaftsmodells klassifiziert. Finanzielle Vermogenswerte
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn sie im Rahmen des Geschéaftsmodells
gehalten werden, dessen Zielsetzung darin besteht, die vertraglichen Zahlungsstrome zu
vereinnahmen. Sofern das Geschéaftsmodell grundsatzlich das Halten aber auch den Handel der
finanziellen Vermdgenswerte vorsieht, z.B. um einen bestimmten Liquiditatsbedarf zu decken, so
werden diese Vermodgenswerte erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet; dieses mdgliche
Geschaftsmodell wird bislang im STEAG-Konzern nicht angewendet.

Finanzielle Vermogenswerte, deren Zahlungsstrome nicht ausschlieBlich aus Zins- und
Tilgungszahlungen bestehen, wie beispielsweise Wertpapiere und Derivate, werden erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Fir gehaltene Eigenkapitalinstrumente gestattet IFRS 9
optional eine erfolgsneutrale Bewertung zum beizulegenden Zeitwert. Der STEAG-Konzern wendet
diese Option zur erfolgsneutralen Bewertung fir die zum Stichtag gehaltenen Eigenkapitalinstrumente
an. Im Falle der VerduBerung von Eigenkapitalinstrumenten werden die bis zu diesem Zeitpunkt im
sonstigen Ergebnis erfassten Gewinne und Verluste nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
Ubertragen.

Der STEAG-Konzern fuhrt im Geschéaftsjahr neue Wertminderungsvorschriften basierend auf
erwartete Kreditverluste ein, denen das starker auf die Zukunft ausgerichtete prospektive Expected-
Loss Modell des IFRS 9 zugrunde liegt, indem Ausfalle tendenziell friiher berlcksichtigt werden. Das
Modell wird auf alle finanziellen Vermdgenswerte (Schuldinstrumente) angewendet, die zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden.

Im Rahmen der Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 wird im STEAG-Konzern entweder der
e Allgemeine Ansatz flir Ausleihungen, Wertpapiere, wertpapierahnliche Anspriiche, sonstige
finanzielle Vermdégenswerte, Leasingforderungen und Kreditzusagen sowie Finanzgarantien,
oder

26



Konzernabschluss der STEAG GmbH Ste aq

zum 31. Dezember 2018, Anhang

e \Vereinfachte Ansatz fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Vertragsvermdgenswerte
angewendet.

Der allgemeine Ansatz nutzt ein dreistufiges Vorgehen zur Ermittlung von Wertberichtigungen. Fir
regelmaBig neue finanzielle Vermdgenswerte und solche, deren Kreditrisiko sich seit dem erstmaligen
Ansatz nicht signifikant erhoht hat, wird im STEAG-Konzern eine Risikovorsorge flir Kreditausfalle
erfasst, die innerhalb der nachsten zwdlf Monate erwartet werden (Stufe 1). Fur Vertrage, bei denen
sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, wird eine Risikovorsorge fiir
die erwarteten Kreditausfalle wahrend der Restlaufzeit der Vertrage erfasst (Stufe 2). Bei der
nachstfolgenden Ebene (Stufe 3) wird die Risikovorsorge ebenfalls Uber die Restlaufzeit der
erwarteten Kreditausfélle erfasst. Im Gegensatz zu Stufe 2 wird auf Stufe 3 aber die Risikovorsorge
auf Basis eines tatsachlichen Ausfallereignisses erfasst. Objektive Hinweise darauf umfassen
Informationen tber wesentliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners.

Die Festlegung, ob ein finanzieller Vermdgenswert eine wesentliche Erhdhung des Kreditrisikos
erfahren hat, basiert auf einer Einschatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten, welche sowohl externe
Ratinginformationen als auch interne Informationen Uber die Kreditqualitdt des finanziellen
Vermogenswerts berlicksichtigen. Ein finanzieller Vermdgenswert wird in Stufe 2 Gberfihrt, wenn das
Kreditrisiko im Vergleich zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung wesentlich angestiegen ist.

Der STEAG-Konzern ermittelt das erwartete Kreditrisiko fur die Stufen 1 und 2 in der Logik des
Expected-Loss Modell Giber die Ausfallwahrscheinlichkeit und —héhe durch Ratings der Kontrahenten.

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermégenswerte wird der
vereinfachte Ansatz angewendet, wonach diese Forderungen bereits bei der erstmaligen Erfassung
der Stufe 2 zugeordnet werden. Somit wird sowohl beim erstmaligen Ansatz als auch zu jedem
nachfolgenden Abschlussstichtag eine Risikovorsorge Uber die Restlaufzeit erfasst. Die
Risikovorsorge wird vereinfacht auf Basis einer Wertminderungsmatrix ermittelt, die auf historischen
Ausfallquoten von Kundenforderungen (Portfolio) beruht und um angemessene zukunftsbezogene
Schatzungen angepasst werden kann.

Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst. Soweit der Grund fiir den Wertminderungsbedarf
entfallen ist, werden ergebniswirksame Zuschreibungen bis zur Hoéhe der fortgeflhrten
Anschaffungskosten vorgenommen.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Erhalt von
Zahlungen erloschen sind oder Ubertragen werden und der STEAG-Konzern im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, Ubertragen hat. Im STEAG-Konzern
liegen keine Falle vor, in denen finanzielle Vermdgenswerte mit einer Verbriefung oder
Ruckkaufsvereinbarung verkauft und ganz oder teilweise weiterbilanziert wurden.

(b) Derivative Finanzinstrumente
Derivate werden grundsatzlich zur Absicherung von Risiken aus Wahrungs-, Warenpreis- und
Zinsanderungen aus bestehenden oder geplanten Grundgeschaften eingesetzt. Hierzu werden

Sicherungsinstrumente in Form von Zinsswaps, Devisentermingeschéften, Warentermingeschaften
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und Optionen auf standardisierte und strukturierte Produkte eingesetzt. Derivate werden immer mit
dem beizulegenden Zeitwert bewertet, der dem verdffentlichen Bdrsenkurs an einem aktiven und
zuganglichen Markt entspricht. Existiert kein Bérsen- oder Marktpreis auf einem aktiven Markt fiir das
Derivat, wird der beizulegende Zeitwert mittels finanzmathematischer Methoden ermittelt. Bei
Devisentermingeschaften wird der Devisenterminkurs am Bilanzstichtag zugrunde gelegt.
Commodityderivate werden auf Basis von Spotpreisen und Forwardsatzen, Zinsderivate durch
Abzinsung zukiinftiger Cashflows mittels aktueller restlaufzeitkongruenter Marktzinssatze bewertet.

Die Marktpreise von Optionsgeschaften werden Uber anerkannte Bewertungsverfahren ermittelt, fir
die interne Modelle herangezogen werden. Dabei werden alle Marktfaktoren herangezogen, die auch
andere Marktteilnehmer fiir die Preisfestsetzung berlicksichtigen wirden. Neben Marktparametern
sind auch nicht direkt am Markt beobachtbare Parameter in die Bewertung der Optionspreismodelle
eingeflossen, fir die plausible Annahmen getroffen wurden. Sofern keine oder nur unwesentliche
Mengen physisch ausgeliefert werden, erfolgt die Realisierung der Optionspramie in den sonstigen
betrieblichen Ertragen. Bei einer physischen Erflllung werden die realisierten Ergebnisse in den
Umsatzerlésen ausgewiesen. Bewertungsanderungen der beizulegenden Zeitwerte der Optionen
werden im Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern ausgewiesen. Die erstmalige Erfassung
von Derivaten erfolgt zum Handelstag.

Vertrage, die den Empfang oder die Lieferung nicht finanzieller Vermdgenswerte oder nicht finanzieller
Verbindlichkeiten gemaR dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des
Unternehmens regeln, werden nicht als derivatives Finanzinstrument gemaR IFRS 9 bilanziert,
sondern stellen schwebende Geschafte dar. Enthalten diese Vertrage eingebettete Derivate, die nicht
eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden sind, werden diese
getrennt vom Basisvertrag bewertet und bilanziert.

Freistehende bzw. nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) eingebundene
Derivate gehdren der Bewertungskategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert an und sind
damit erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert zu erfassen.

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen ermdglicht IFRS 9 auch weiterhin die Anwendung von
Spezialvorschriften zum Hedge Accounting als Fair Value Hedge, Cashflow Hedge oder Hedge of a
Net Investment, durch die die Volatilitdt in der Gewinn- und Verlustrechnung reduziert wird. Die
formale Dokumentation der Sicherungsbeziehung stellt auf die praktizierten
Risikomanagementaktivititen des STEAG-Konzerns ab und beinhaltet die Beschreibung der
Risikomanagementstrategie, die Festlegung des Absicherungsverhaltnisses (,Hedge Ratio®), die
Bezeichnung des Sicherungsinstruments, das gesicherte Grundgeschaft und die Angaben zur
Bestimmung der Effektivitdt der Sicherungsbeziehung. Die im Hedge Accounting eingebundenen
Derivate werden keiner Kategorie zugeordnet.

Im Rahmen der Bilanzierung der Wahrungssicherungen als Cashflow Hedge werden die
Zinskomponente und der Fremdwahrungs-Basis-Spread (cross currency basis spread) nicht als Teil
der Sicherungsbeziehung designiert und erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung gebucht.

Fair Value Hedges verfolgen den Zweck, die beizulegenden Zeitwerte bilanzierter Vermdgenswerte
oder bilanzierter Schulden oder einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung abzusichern. Die

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts eines Sicherungsinstruments werden in diesem Fall
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gemeinsam mit den Wertdnderungen des abgesicherten Grundgeschafts in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Diese Anderungen miissen sich dabei auf das abgesicherte Risiko beziehen.
Werden auRerbilanzielle feste Verpflichtungen abgesichert, fiilhren Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der festen Verpflichtung im Hinblick auf das abgesicherte Risiko zum erfolgswirksamen
Ansatz eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Schuld. Aufgrund der
Vorgehensweise kompensieren sich im Falle eines perfekten Hedge die Wertanderungen von Grund-
und Sicherungsgeschaft in der Gewinn- und Verlustrechnung der Periode.

Cashflow Hedges verfolgen den Zweck, das Risiko der Volatilitdt der kiinftigen Zahlungsstréme eines
bilanzierten Vermogenswerts bzw. einer Verbindlichkeit oder einer mit hoher Wahrscheinlichkeit
eintretenden geplanten Transaktion abzusichern. Der effektive Teil der Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts eines Sicherungsinstruments wird im sonstigen Ergebnis (OCI), der
ineffektive Teil der Wertanderungen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die
im OCI erfassten Betrdge werden erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht,
sobald das abgesicherte Grundgeschaft erfolgswirksam wird oder der Eintritt der vorhergesehenen
Transaktion nicht mehr wahrscheinlich ist. Bei einer Zinssicherung gehen diese Betrdge in das
Zinsergebnis, bei einer Umsatzsicherung in die entsprechenden Umsatzerlése und im Fall eines
Einkaufs in die Kosten der umgesetzten Leistung ein. Besteht die abgesicherte zukinftige Transaktion
aus dem Ansatz eines nichtfinanziellen Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit, werden die zuvor
im OCI erfassten Gewinne oder Verluste in die Erstbewertung der Anschaffungskosten des
Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit einbezogen und flieBen z.B. iber den Verbrauch in das
Ergebnis.

Hedges of a Net Investment verfolgen den Zweck, das Fremdwahrungsrisiko aus Beteiligungen mit
auslandischer Funktionalwahrung abzusichern. Solche Absicherungen werden wie Cashflow Hedges
behandelt. Die im OCI erfassten Gewinne oder Verluste werden mit VerduRerung des auslandischen
Tochterunternehmens bzw. Rickfiihrung des Investments erfolgswirksam in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgebucht.
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Immobilien, die als Finanzinvestition zur Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zwecke der
Wertsteigerung gehalten werden, werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter
Berlcksichtigung der direkt zurechenbaren Transaktionskosten aktiviert und — soweit sie der
Abnutzung unterliegen — linear (ber ihre Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren planmaRig
abgeschrieben. Wenn ein Anhaltspunkt fir einen Wertminderungsbedarf vorliegt, werden sie
daraufhin geprift, ob konkrete Griinde fiir eine Wertminderung bestehen, vgl. Anhangziffer (2.6) unter
~Werthaltigkeitsprifung®.

Die im Anhang gezeigten beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
werden im Wesentlichen anhand der durchschnittlichen Bodenrichtwerte in Abhangigkeit von der
jeweiligen Nutzung des Grundstlicks bewertet und sind in der Hierarchie zur Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert der Stufe 2 zugeordnet. Erbbaurechtsgrundstiicke werden mit einem
kapitalisierten Erbbauzins in einer Bandbreite zwischen 6 Prozent bis 8 Prozent bewertet und sind der
Stufe 3 zugeordnet.

Der geschatzte beizulegende Zeitwert wirde bei deutlicher Erhéhung (Kirzung) des
Erbbauzinssatzes steigen (sinken).

Leasing

Leasing ist eine Vereinbarung, in der gegen eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen das Recht
auf Nutzung eines Vermogenswerts flr einen bestimmten Zeitraum Ubertragen wird. Der STEAG-
Konzern tritt in Vereinbarungen Uber Operating- oder Finanzierungsleasing sowohl als Leasingnehmer
als auch als Leasinggeber auf.

Als Finanzierungsleasing werden Leasingverhaltnisse klassifiziert, bei denen der Leasingnehmer
entsprechend den vertraglichen Regelungen im Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus dem
Eigentum am Leasingobjekt tragt. Neben dem vertraglich vereinbarten Finanzierungsleasing kdnnen
Vereinbarungen Uber die Nutzung von Vermodgenswerten, zum Beispiel langfristige Liefervertrdge aus
der Stromvermarktung, bei kumulativer Erfillung bestimmter Kriterien als Finanzierungsleasing
eingestuft werden. Ist der STEAG-Konzern selbst Leasingnehmer, werden die Vermdgenswerte in den
Sachanlagen zu ihrem beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen angesetzt. Die aus den kinftigen Leasingraten resultierenden
Zahlungsverpflichtungen werden als Verbindlichkeit zum abgezinsten Erfiillungsbetrag bilanziert. Ist
der STEAG-Konzern Leasinggeber, so wird anstelle von Sachanlagen eine Forderung in Hohe des
Nettoinvestitionswerts angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden in der Bilanz unter den
finanziellen Vermogenswerten bzw. Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Operating-Leasing sind alle Leasingverhaltnisse, bei denen es sich nicht um Finanzierungsleasing
handelt. Aufwendungen und Ertrége hieraus werden periodengerecht erfolgswirksam erfasst.
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Zur VerauBerung vorgesehene Vermoégenswerte und mit diesen im Zusammenhang stehende
Schulden

Langfristige Vermogenswerte werden als ,zur Veraulierung vorgesehen“ ausgewiesen, wenn der
zugehdrige Buchwert Uberwiegend durch ein Verduflerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Der gesonderte Ausweis wird vorgenommen, wenn das
Verauflerungsgeschaft als hdchstwahrscheinlich eingeschéatzt wird und sich die Vermdgenswerte in
einem sofort verauRBerbaren Zustand befinden. Sofern mit einer Transaktion auch die zugehdrigen
Schulden mitverduf3ert werden sollen, werden diese ebenfalls gesondert ausgewiesen.

Die als ,zur VerduRerung vorgesehen® eingestuften langfristigen Vermdgenswerte oder
Veraulerungsgruppen werden mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abzlglich Verduflerungskosten angesetzt. Unmittelbar vor der erstmaligen Einstufung eines
Vermogenswerts oder einer VeraulRerungsgruppe werden die Buchwerte gemal den einschlagigen
IFRS bewertet.

Soweit es sich nicht um eine nicht fortgefiihrte Aktivitat (Discontinued Operation) handelt, werden die
Ergebnisse aus der Bewertung und dem Verkauf dieser Vermdgenswerte weiterhin im Ergebnis der
fortgeflhrten Aktivitdten ausgewiesen.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der o6ffentlichen Hand fir den Erwerb oder Bau von Sachanlagen vermindern die
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Sie werden Uber die Nutzungsdauer der Sachanlage in Form
geminderter Abschreibungen ergebniswirksam erfasst. Sonstige gewahrte Zuwendungen werden
unter den sonstigen Verbindlichkeiten abgegrenzt und Uber den Zeitraum als Ertrag erfasst, um sie mit
den entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen.

Eventualschulden und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Eventualschulden sind mogliche oder gegenwartige Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen
beruhen und bei denen ein Abfluss von Ressourcen nicht wahrscheinlich ist oder die Hohe der
Verpflichtung nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden kann. Eventualschulden werden in der
Bilanz nur dann erfasst, wenn sie im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses tibernommen
wurden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen resultieren aus unbelasteten schwebenden Rechtsgeschaften,
Dauerschuldverhaltnissen,  offentlich-rechtlichen  Auflagen oder sonstigen  wirtschaftlichen
Verpflichtungen, die nicht bereits unter den bilanzierten Schulden oder den Eventualschulden erfasst
sind, sofern diese fir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind.

(2.7) Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der STEAG-Konzern wendet die Rechnungslegungsvorschriften IFRS 9 und IFRS 15 retrospektiv
erstmals auf das zum 1. Januar 2018 beginnende Geschaftsjahr an. Die Effekte aus der
Erstanwendung dieser neuen Standards sind im Einzelnen unter Anhangziffer 2.3. dargestellt.
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(3) Diskussion zu Annahmen und Schatzungsunsicherheiten

Mit Aufstellung des Konzernabschlusses trifft das Management Annahmen und Einschatzungen, die
die Zukunft betreffen. Die hieraus abgeleiteten Schatzungen werden naturgemaf nicht immer den
spateren Gegebenheiten entsprechen. Schatzungsanpassungen werden periodengerecht zum
Zeitpunkt besserer Kenntnis berlcksichtigt. Diejenigen Annahmen und Schatzungen, die ein
wesentliches Risiko in Form einer Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden
innerhalb des nachsten Geschéftsjahres mit sich bringen kdnnen, werden im Folgenden dargestellt:

(a) Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten

Die Prufung der Werthaltigkeit immaterieller Vermdgenswerte, und hier insbesondere der Geschéfts-
oder Firmenwerte, basiert auf bestmodgliche Annahmen und Schatzungen des Managements unter
anderem  bezuglich  kunftiger  Cashflows, nachhaltiger  Ergebnisaussichten, erwarteter
Wachstumsraten, Wahrungskursen und Abzinsungssatzen.

Von den ermittelten Uberdeckungen (Vergleich des erzielbaren Betrags mit dem jeweiligen Buchwert
einer CGU bzw. Gruppe von CGUs, der ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde) ist
diejenige des Unternehmensbereichs ,Erneuerbare Energien und Dezentrale Anlagen® mit
44,2 Millionen € am geringsten. Fir die Parameter, auf die der erzielbare Betrag am empfindlichsten
reagiert, wurde eine Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt. So wirde der erzielbare Betrag dem Buchwert
der dem Unternehmensbereich zugeordneten Vermoégenswerte und Schulden entsprechen, wenn bei
der Bewertung ein um 0,2 Prozentpunkte hdherer Diskontierungssatz oder ein um 4,0 Prozent
niedrigeres EBITDA im Terminal Value angesetzt worden ware.

(b) Bewertung von Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Der Bewertung von Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen liegen unter anderem
Annahmen Uber Abzinsungssatze, zuklnftig erwartete Gehalts- und Rentensteigerungen sowie
Sterbetafeln zugrunde. Diese Annahmen kénnen aufgrund veranderter wirtschaftlicher Bedingungen
oder einer veranderten Marktlage von den tatsachlichen Daten abweichen.

Die Sensitivitdtsanalyse fir die wesentlichen versicherungsmathematischen Parameter ist unter
Anhangziffer (6.11) dargestellit.

(c) Bewertung von sonstigen Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen, insbesondere die Riickstellungen fir Rekultivierung und Umweltschutz,
fur Rickbauverpflichtungen, Prozessrisiken sowie fur Restrukturierungen, unterliegen naturgemaf in
hohem MaRe Schatzungsunsicherheiten bezlglich der Hohe oder des Eintrittszeitpunkts der
Verpflichtungen. Das Management muss teilweise aufgrund von Erfahrungswerten Annahmen
bezlglich der Eintrittswahrscheinlichkeit der Verpflichtung oder zukiinftiger Entwicklungen, wie zum
Beispiel der zur Verpflichtungsbewertung anzusetzenden Kosten, treffen. Diese kdnnen, insbesondere
bei langfristigen Ruickstellungen, Schatzungsunsicherheiten unterliegen. Des Weiteren ist die Hohe
langfristiger Ruckstellungen in besonderem Malle von der Wahl und Entwicklung der marktgerechten
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Abzinsungssatze sowie von der Schatzung der Gesamtkosten abhangig. Im STEAG-Konzern werden
nach Wahrungen und Restlaufzeiten gestaffelte Zinssatze verwendet.

(d) Bewertung von Finanzinstrumenten

Zur Sicherung zukinftiger Transaktionen im Rahmen des Absatzes aus eigenen Kraftwerken und des
Kohlehandels (vgl. Anhangziffer (8.1) unter ,Hedge Accounting®) werden Annahmen {ber die
Eintrittswahrscheinlichkeiten der damit verbundenen Transaktionen getroffen. Der STEAG-Konzern
verfolgt bei der Absatzsicherung im Clean-Dark-Spread-Handel das Ziel, die zukiinftig erwarteten
Zahlungsstrome in  Verbindung mit Stromabsatzen sukzessive abzusichern. Der erwartete
Stromabsatz wird ermittelt, indem die zukiinftig erwarteten stiindlichen Strompreise anhand von
Vergangenheitsdaten und erwarteten Marktentwicklungen modelliert werden. Die Vermarktung erfolgt
zum einen unter Zugrundelegung eines den Gesamtmarktwert (Full Value) der Leistung sichernden
Bewirtschaftungsmodells (Delta-Hedging) und zum anderen Uber den Verkauf virtueller
Kraftwerksscheiben an Dritte, deren Bewertung Ulber ein eigenes Optionsbewertungsmodell erfolgt.
Die dafur verwendeten Pramissen und Parameter werden regelmafllig auf Anpassungsbedarf
Uberprift und weiterentwickelt, um eine moglichst hohe Hedgegite zu gewahrleisten. Die
Terminpreiskurven fur Strom und die zugrunde liegenden Bewirtschaftungsmodelle sind wesentliche
Einflussfaktoren Uber die zu sichernde Leistung. Im Rahmen des Brennstoffhandels werden
Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeiten von Einkaufs- und Absatzmengen sowohl fir lang laufende
Rahmenvertrage als auch Uber den kurzfristigen Kohle- und Seefrachtenhandel getroffen.

(e) Bewertung von Entwicklungsprojekten
Investitionsentscheidungen bergen in ihrer Umsetzung aufgrund des hohen Kapitaleinsatzes und der
langfristigen Kapitalbindung vielfaltige und komplexe Risiken.

Insbesondere Wachstumsprojekte sind aufgrund der friihen Projektphase mit héheren Unsicherheiten
im Hinblick auf die Einschatzung der zukunftigen Chancen- und Risikoposition verbunden. Zugleich
kann die wirtschaftliche Verwertbarkeit von unsicheren kiinftigen Ereignissen abhangen, die zum
gegenwartigen Zeitpunkt nur auf der Grundlage von fundierten Chancen-/Risikobeurteilungen
eingeschatzt werden koénnen (zum Beispiel Vorhandensein eines kommerziell ausreichenden
geothermischen Systems bei dem Geothermieprojekt in Indonesien).

(f) Annahmen zu Tochterunternehmen

Trotz eines Kapitalanteils von unter 50 Prozent beherrscht der STEAG-Konzern die GAL
Fernwarmeschiene Saar-West Besitzgesellschaft mbH & Co. KG aufgrund der Mehrheit der
Stimmrechte. Auf die Vollkonsolidierung dieser Gesellschaft wird aus Wesentlichkeitsaspekten
verzichtet.
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(g) Annahmen zu Gemeinschaftsunternehmen

Im STEAG-Konzern werden Kapitalanteile von mehr als 50 Prozent an folgenden Gesellschaften
gehalten, bei denen der Konzern Uber die Halfte der Stimmrechte verfiigt:

e Fernwarmeschiene Rhein-Ruhr GmbH;

e BH Biomasse Handelsgesellschaft mbH & Co. KG;

e BK Biomasse Kraftwerkversorgungs GmbH,;

e STEAG O&M Company Pvt. Ltd. (Indien).

Daneben werden Kapitalanteile von weniger als 50 Prozent an folgenden Gesellschaften gehalten, die
der Konzern gemeinschaftlich mit mehreren Partnern beherrscht oder mit einem Partner, wobei der
Konzern Uiber die Halfte der Stimmrechte verfiigt:

e Arenales Solar PS, S.L. (Spanien);

e ENNI RMI Windpark Kohlenhuck GmbH;

e Projektgesellschaft "Radbod" mbH;

e Windkraft Lohberg GmbH,;

e Cormetec Inc. (USA);

e Hawar Power Minerals W.L.L. (Katar).

Alle genannten Unternehmen sind als Gemeinschaftsunternehmen qualifiziert, da der STEAG-
Konzern diese gemeinschaftlich mit einem oder mehreren Partnern beherrscht.

(h) Annahmen zu assoziierten Unternehmen

An der Gesellschaft Euroment B.V. (vormals Euroment Benelux B.V.) (Niederlande) werden durch den
Konzern 50 Prozent der Kapitalanteile gehalten. Aufgrund geringerer Stimmrechtsanteile kann nur ein
malfdgeblicher Einfluss ausgetibt werden.
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(4) Konsolidierungskreis

(4.1) Allgemeines

Neben der STEAG GmbH werden in den Konzernabschluss alle wesentlichen in- und auslandischen
Tochterunternehmen einbezogen, die von der STEAG GmbH unmittelbar oder mittelbar beherrscht
werden. Assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden grundsatzlich nach der
Equity-Methode bilanziert.

Der Konsolidierungskreis veranderte sich wie folgt:

Anzahl Inland Ausland Gesamt

STEAG GmbH und konsolidierte Tochterunternehmen:

Stand 31.12.2017: 60 34 94
Erwerbe/Neugrindungen 1 - 1
Sonstige Erstkonsolidierungen - - -
Verkaufe 4 - 4
Verschmelzungen - - -
Stand 31.12.2018: 57 34 91

Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen:

Stand 31.12.2017: 32 14 46
Erwerbe/Neugrindungen - 1 1
Sonstige erstmalige Bilanzierungen nach der Equity-Methode 1 - 1
Verkaufe - - -
Verschmelzungen - 1 1
Sonstige Abgange aus dem Konsolidierungskreis - - -
Stand 31.12.2018: 33 14 47
90 48 138

In 2018 erfolgten durch den STEAG-Konzern keine Akquisitionen.

Die Abgange aus dem Konsolidierungskreis wirkten sich im laufenden Geschaftsjahr nicht wesentlich
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus.
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(4.2) Anteile anderer Gesellschafter

Unverandert zum Vorjahr bestehen an den Tochtergesellschaften STEAG Fernwarme GmbH
(Deutschland), STEAG-EVN Walsum 10 Kraftwerksgesellschaft mbH (Deutschland), Iskenderun
Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Tirkei) sowie STEAG State Power Inc. (Philippinen) Anteile anderer
Gesellschafter in Héhe von jeweils 49,0 Prozent, die fuir den STEAG-Konzern wesentlich sind.
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Es folgen zusammengefasste Finanzinformationen fir diese Tochterunternehmen, erstellt nach IFRS
und verdndert um Unterschiede bei den Rechnungslegungsmethoden des Konzerns sowie
gegebenenfalls um Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeitpunkt. Die
Finanzinformationen entsprechen den Betrdgen auf Basis der Perspektive des einzelnen
Tochterunternehmens vor konzerninternen Eliminierungen.

2018 STEAG-EVN
Walsum 10 Iskenderun STEAG
Kraftwerks- | Enerji Uretim ve S;Exeer?r:?:te Fernwdrme
gesellschaft Ticaret A.S. : GmbH
mbH
in Millionen €
Langfristiges Vermégen zum 31.12. 656,3 101,3 187,4 82,8
Kurzfristiges Vermoégen zum 31.12. 109,8 2437 57,6 47,9
Langfristige Schulden zum 31.12. 344,0 0,8 59,2 68,5
Kurzfristige Schulden zum 31.12. 122,6 106,1 27,0 39,3
Nettovermoégen 299,5 238,1 158,8 22,9
Umsatzerlse 209,9 365,0 65,9 95,7
Ergebnis nach Steuern 19,5 24,2 10,5 2,5
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 6,1 1,7 6,7 0,1
Gesamtergebnis 25,6 35,9 17,2 2,6
Anderen Gesellschaftern zugewiesenes
Nettovermégen 149,6 116,7 77,9 11,2
Anderen Gesellschaftern zugewiesenes
Ergebnis nach Steuern 10,2 11,9 5,2 1,2
Anderen Gesellschaftern zugewiesene
Dividenden 25,5 35,4 2,2 0,0
2017 STEAG-EVN
Walsum 10 Iskenderun STEAG
Kraftwerks- | Enerji Uretim ve s;EQSr?r:acte Fernwarme
gesellschaft Ticaret A.S. : GmbH
mbH
in Millionen €
Langfristiges Vermégen zum 31.12. 722,9 111,0 184,9 81,0
Kurzfristiges Vermdégen zum 31.12. 270,8 229,9 45,8 89,5
Langfristige Schulden zum 31.12. 379,7 5,2 61,9 69,2
Kurzfristige Schulden zum 31.12. 1417 61,5 22,6 81,0
Nettovermoégen 472,3 274,2 146,2 20,3
Umsatzerlése 207,2 349,1 70,7 102,0
Ergebnis nach Steuern 23,4 37,1 9,7 3,6
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 10,3 -38,2 -19,3 -0,8
Gesamtergebnis 33,7 -1,1 -9,6 2,8
Anderen Gesellschaftern zugewiesenes
Nettovermdgen 233,7 134,4 71,6 9,9
Anderen Gesellschaftern zugewiesenes
Ergebnis nach Steuern 12,1 18,2 4.7 -0,3
Anderen Gesellschaftern zugewiesene
Dividenden 0,0 25,1 0,0 0,0

Vorjahreswerte angepasst
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(5) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(5.1) Umsatzerlose

steag

Vorjahreswerte angepasst

in Millionen € 2018 2017
Erl6ése aus dem Verkauf von Gitern 2.448,7 3.250,8
Erlése aus Dienstleistungen 375,2 318,2
Erlése aus langfristigen Vertragen 39,4 12,8
Erldse aus Finanzierungsleasing 37,7 49,2
2.901,0 3.631,0

Die Entwicklung der Umsatzerldse ist gepragt durch die Verringerung der Umsatzerlése aus dem
Verkauf von Gltern in Héhe von 802,1 Millionen €. Der Rickgang der Erldse aus dem Verkauf von
Gltern resultiert im Wesentlichen aus gesunkenen Energieabsatzmengen, welche nicht durch ein
gestiegenes Strompreisniveau kompensiert wurden. Der gesamte Energieabsatz aus eigener und fir
Kunden betriebener Leistung sowie aus zugekauften Handelsmengen im Unternehmensbereich
Kraftwirtschaft ist um 38,3 Prozent gegeniiber 2017 gesunken (Vorjahr: 31,2 Prozent).

In den Umsatzerlosen sind Erlése aus unentgeltlich zugeteilten Griinstromzertifikaten in Hohe von

3,0 Millionen € (Vorjahr: 7,3 Millionen €) enthalten.

Aufler den Erlésen aus Finanzierungsleasing fallen sdmtliche Erlése unter den Anwendungsbereich
von IFRS 15. Die Erlése aus langfristigen Vertragen umfassen im Wesentlichen langfristige Vertrage

im Anlagenbau und —umbau.

(5.2) Sonstige betriebliche Ertrage

in Millionen € 2018 2017
Ertrage aus der Bewertung von Derivaten (ohne Zinsderivate) 7747 397,5
Ertrage aus Wahrungsumrechnung monetérer Posten 30,2 27,8
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 15,1 57
Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 14,6 45,4
Ertrage aus Erstattungen von sonstigen Steuern 6,0 57
Ertrage aus der Auflésung von Rechnungsabgrenzungsposten 5,4 57
Ertrage aus sonstigen Erstattungen und Schadensersatz 3,3 2,6
Ertrage aus Nebengeschaften 2,8 59
Ertrage aus Versicherungserstattungen 1,5 3,0
Ertrage aus Wertaufholungen auf Vermdégenswerte 0,9 10,0
Ubrige Ertrage 22,9 39,7
877,4 549,0

Vorjahreswerte angepasst
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Die Erhdhung der Ertrage aus der Bewertung von Derivaten gegeniber dem Vorjahr resultiert
insbesondere aus hdheren Preisen gepaart mit Schwankungen in den Handelsvolumina und zeigt sich
ebenso in hoheren Aufwendungen aus der Derivatebewertung.

In den Ertrdgen aus dem Abgang von Vermogenswerten sind Gewinne aus dem Abgang von
Tochterunternehmen aus dem Konsolidierungskreis in Hoéhe von 2,4 Millionen€ (Vorjahr:
11,2 Millionen €) enthalten. Daneben wurden mit 12,2 Millionen € (Vorjahr: 1,7 Millionen €) Gewinne
aus der Veraullerung von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten sowie Immobilien, die
als Finanzinvestition gehalten wurden, erzielt. Im Vorjahr waren mit 32,5 Millionen € noch Gewinne
aus veraulRerten Beteiligungen enthalten.

Die Ertrdge aus der Aufldsung von Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Ertrage aus der
Auflésung von Riickstellungen fir Abbruchverpflichtungen.

Die Ertrage aus Wertaufholungen auf Vermogenswerte beinhalten Wertaufholungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und Finanzierungsleasing in Héhe von 0,7 Millionen € (Vorjahr:
1,8 Millionen €).

Der verbleibende Betrag von 0,2 Millionen € (Vorjahr: 8,2 Millionen €) entfallt auf Wertaufholungen des
Sachanlagevermdgens und im Vorjahr auch auf als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien.

Die Ertrage aus Nebengeschaften enthalten mit 1,7 Millionen € (Vorjahr: 2,7 Millionen €) Mietertrage
aus Operating Leasing-Vertragen.

Die Nominalwerte der Forderungen aus kunftigen Mindestleasingzahlungen fur die als Operating-
Leasing-Vertrage vermieteten Vermdgenswerte haben folgende Falligkeiten:

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Fallig bis 1 Jahr 1,0 1,0
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 1,5 1,6
Fallig nach tiber 5 Jahren 1,1 0,3
3,6 29

Im Vorjahr entfielen von den Uubrigen Ertragen 13,9 Millionen € auf die Neubewertung von
Eigenkapitalanteilen zum hoheren beizulegenden Zeitwert an der Thermische Abfallbehandlung Lauta
GmbH & Co. oHG im Zuge eines sukzessiven Unternehmenszusammenschlusses.
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(5.3) Materialaufwand

in Millionen € 2018 2017

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (RHB-Stoffe) sowie fir

bezogene Waren und Leistungen 2.142,4 2.867,4

Wertminderungen auf RHB-Stoffe und bezogene Waren 7,6 4,0

Wertaufholungen auf wertgeminderte RHB-Stoffe und bezogene Waren -6,0 -2,5
2.144,0 2.868,9

Die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie fir bezogene Waren und Leistungen
enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fur die in den Kraftwerken eingesetzte Kohle sowie
Aufwendungen flr Strombezlige aus dem Handelsgeschaft.

Der Rickgang des Materialaufwandes um 724,9 Millionen € ist im Wesentlichen zurickzufiihren auf
den Rickgang der Aufwendungen fiir bezogene Waren um 766,6 Millionen €. Gegenlaufig erhdhten
sich die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe um 26,3 Millionen €, die Aufwendungen fur
Reparaturen und Instandhaltung um 13,4 Millionen € sowie fir bezogene Leistungen um
1,9 Millionen €.

(5.4) Personalaufwand

in Millionen € 2018 2017
Entgelte 282,8 284,5
Aufwendungen fiir soziale Abgaben 49,5 50,1
Pensionsaufwendungen 14,8 17,8
Sonstige Personalaufwendungen 2,5 3.1
349,6 355,5

Der Personalaufwand verminderte sich um 5,9 Millionen € gegeniber dem Vorjahr. Die
durchschnittliche Mitarbeiterzahl hat sich im STEAG-Konzern gegenlaufig von 6.183 auf 6.391 leicht
erhoht. Dabei ist die Erhdhung im Wesentlichen auf Auslandsgesellschaften zurtckzufuhren.

Im Berichtsjahr ~ verminderte  der  Saldo aus  Zufiuhrung und  Auflésung  der
Restrukturierungsriickstellungen den Personalaufwand um 21,4 Millionen €. Grund hierfir waren
Veranderungen in der Umsetzung von geplanten MalRhahmen sowie eine starkere Fluktuation in
betroffenen Bereichen. Im Vorjahr ergab sich aus der Entscheidung zur Systemrelevanz der
Kraftwerke Weiher und Bexbach eine teilweise Auflésung der personalbezogenen Ruckstellungen fir
Restrukturierung in Hohe von 27,9 Millionen €.

Der Nettozinsaufwand aus Pensionen wird im Zinsergebnis ausgewiesen, vgl. Anhangziffer (5.8).
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(5.5) Abschreibungen und Wertminderungen

In dieser Position sind planmafRige Abschreibungen enthalten, bedingt durch die systematische
Verteilung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten auf die wirtschaftliche Nutzungsdauer. Des
Weiteren berucksichtigt sind Wertminderungen fur die Vermdgenswerte, bei denen der erzielbare
Betrag (vgl. Anhangsziffer 2.6) den Buchwert unterschreitet.

in Millionen € 2018 2017

Abschreibungen 142,4 148,4

Wertminderungen 45,3 45,2
187,7 193,6

Vorjahreswerte angepasst

Abschreibungen
Die Abschreibungen verteilen sich auf folgende Gruppen von Vermdgenswerten.

in Millionen € 2018 2017

Immaterielle Vermégenswerte 8,5 8,7

Sachanlagen 133,9 139,7
142,4 148,4

Wertminderungen
Die Wertminderungen verteilen sich auf folgende Gruppen von Vermdgenswerten.

in Millionen € 2018 2017
Wertminderungen nach IAS 36: 40,7 39,6
Immaterielle Vermdgenswerte 0,4 1,4
Sachanlagen 40,3 38,2
Wertminderungen nach IFRS 9: 4,6 5,6
Finanzielle Vermdgenswerte 1,6 2,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen 3,0 3,0
45,3 45,2

Vorjahreswerte angepasst

(a) Wertminderungen nach IAS 36:

Bei Stromerzeugungsanlagen wurden im In- und Ausland Wertminderungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und das Sachanlagevermdégen in Ho6he von 40,7 Millionen€ (Vorjahr:
39,6 Millionen €) im Wesentlichen fir das Geothermieprojekt in Indonesien sowie flr ein
Biomassekraftwerk in Polen vorgenommen.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt auf Basis von Bewertungsmodellen, die den
erzielbaren Betrag ermitteln, vgl. \Werthaltigkeitsprifung® unter Anhangziffer (2.6).
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(b) Wertminderungen nach IFRS 9:

in Millionen € 2018 2017
Finanzielle Vermdégenswerte 1,6 2,6
Ausleihungen 1,5 2,6
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 0,1 0,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3,0 3,0
4,6 5,6

Vorjahreswerte angepasst

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden Wertminderungen in Hohe von insgesamt
3,0 Millionen € (Vorjahr: 3,0 Millionen €) vorgenommen. Die Wertminderungen auf Ausleihungen
betreffen Gesellschafterdarlehen an sonstige Beteiligungen im Inland in Héhe von 1,5 Millionen €
(Vorjahr: 2,6 Millionen €). Wertminderungen auf Ausleihungen im Ausland gab es wie im Vorjahr nur in

unwesentlicher Hohe.

(5.6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Millionen € 2018 2017
Aufwand aus der Bewertung von Derivaten (ohne Zinsderivate) 745,4 363,3
Verwaltungsaufwendungen 52,0 51,7
Aufwand aus Wahrungsumrechnung monetarer Posten 47,5 23,1
Versicherungsbeitrage 21,6 21,9
Mietaufwand aus Leasingverhaltnissen 19,9 16,5
IT-Aufwendungen 1,7 9,5
Aufwand aus sonstigen Steuern 8,8 9,9
Aufwand fir Reparaturen und Instandhaltung 3,5 3,9
Vertriebsaufwendungen 21 2,8
Verluste aus dem Abgang von Vermdégenswerten 1,2 2,0
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 42,5 62,8
956,2 567,4

Der Anstieg der Aufwendungen aus der Bewertung von Derivaten gegentber dem Vorjahr resultiert
insbesondere aus héheren Preisen gepaart mit Schwankungen in den Handelsvolumina und zeigt sich
ebenso in hdheren Ertragen aus der Derivatebewertung.

Die Verluste aus dem Abgang von Vermogenswerten ergeben sich mit 1,2 Millionen € (Vorjahr:
1,9 Millionen €) aus Abgangen von Sachanlagen.

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Aufwendungen
fur Reisekosten, Aufwendungen fir sonstige Fremdleistungen sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen.
Die ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Vorjahr 12,6 Millionen € Zufihrungen
fur drohende Verluste aus schwebenden Geschaften.
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(5.7) Forschungs- und Entwicklungsausgaben

Im  Geschéftsjahr  sind 0,7 Millionen €  (Vorjahr:
Entwicklungsausgaben angefallen. Wie im Vorjahr ist im Geschaftsjahr der iberwiegende Teil im

Materialaufwand enthalten.

(5.8) Zinsergebnis

1,1 Millionen €)

steag

Forschungs-

Vorjahreswerte angepasst.

Von den Zinsertrdgen aus finanziellen Vermogenswerten entfallen 6,8 Millionen €

in Millionen € 2018 2017
Zinsertrage aus finanziellen Vermégenswerten 11,7 1.1
Zinsen und ahnliche Ertrage aus Zinsderivaten 1,0 1,3
Zinsertrage aus Abzinsung der sonstigen Riickstellungen 0,4 1,6
Sonstige zinsahnliche Ertrage 0,8 0,4
Zinsertrage 13,9 14,4
Zinsaufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten -47,8 -46,6
Nettozinsaufwand aus Pensionen -19,8 -19,4
Zinsaufwendungen aus Aufzinsung der sonstigen Rulckstellungen -6,9 -6,0
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -2,4 -2,4
Zinsaufwendungen auf Ertragsteuerverbindlichkeiten -0,3 -0,1
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus Zinsderivaten -0,2 0,0
Sonstige zinsahnliche Aufwendungen -4,7 6,2
Zinsaufwendungen -82,1 -80,7
-68,2 -66,3

6,5 Millionen €) auf das in 2014 von der STEAG GmbH an die KSBG KG gegebene Aufwartsdarlehen
in Héhe von 150,0 Millionen €, vgl. Anhangziffer (6.5).

Von den Zinsaufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten resultieren mit 9,3 Millionen € (Vorjahr:
9,4 Millionen €) Zinsen aus den in 2014 aufgenommenen Schuldscheindarlehen der STEAG GmbH.

Fremdkapitalkosten wurden in Hohe von 0,7 Millionen € (Vorjahr: 0,5 Millionen €) aktiviert.

Der durchschnittliche Finanzierungskostensatz fiir aktivierte Fremdkapitalkosten im STEAG-Konzern
betragt 2,8 Prozent (Vorjahr: 2,8 Prozent).
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(5.9) Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen

steag

in Millionen € 2018 2017
Ertrage aus der Equity-Bewertung 20,0 9,8
Aufwendungen aus der Equity-Bewertung -1,3 -8,8
Wertminderungen -0,1 -0,1
18,6 0,9

Im Geschaftsjahr 2018 besteht der Ergebnisbeitrag im Konzern aus fir sich gesehen nicht

wesentlichen at Equity bilanzierten Unternehmen.

Das laufende at Equity Ergebnis hat sich insbesondere durch einen Sondereffekt bei einem

Gemeinschaftsunternehmen in den USA erhoht.

(5.10) Sonstiges Finanzergebnis

in Millionen € 2018 2017
Ertrage aus (ibrigen Beteiligungen 1,5 0,9
Verluste aus dem Verkauf von kurzfristigen Wertpapieren -0,7 -
Wertminderungen von kurzfristigen Wertpapieren - 0,1
Wertaufholungen von kurzfristigen Wertpapieren - 03
Wertminderungen von kurzfristigen Termingeldern bei Kreditinstituten -0,1 -
Wertaufholungen von kurzfristigen Termingeldern bei Kreditinstituten 0,2 -
0,9 11
Vorjahreswerte angepasst.
(5.11) Ertragsteuern
Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:
in Millionen € 2018 2017
Laufende Ertragsteuern 64,0 62,5
(davon periodenfremd) (51) (7,4)
Latente Steuern 9,5 4,4
(davon periodenfremd) (0,5) (1,5)
73,5 58,1

Vorjahreswerte angepasst.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung zeigt die Entwicklung von den erwarteten zu den effektiven

Ertragsteuern der Gewinn- und Verlustrechnung.

Die erwarteten tatsachlichen Ertragsteuern basieren auf dem Gesamtsteuersatz von 16,0 Prozent
(Vorjahr: 16,0 Prozent). Dieser betrifft die durchschnittiche Gewerbesteuer im Inland. Die effektiven
Ertragsteuern schlielen die Ertragsteuern und die latenten Steuern ein.
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in Millionen € 2018 2017

Ergebnis vor Ertragsteuern 86,2 117,7
Erwartete Ertragsteuern 13,8 18,8
Steuersatzabweichungen/Steuersatzanderungen 9,8 18,5
Anderung der Wertberichtigung von latenten Steuern 28,6 14,2
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 6,4 7,9
Steuerfreie Ertrage -3,4 -11,6
Sonstige 18,3 10,3
Effektive Ertragsteuern 73,5 58,1

Vorjahreswerte angepasst.

Abweichungen aus den erwarteten und den effektiven Ertragsteuern ergeben sich insbesondere durch
abweichende Steuersatze im Ausland sowie durch inlandische Gesellschaften, die neben der
Gewerbesteuer auch der Kérperschaftsteuer unterliegen. Die Anderung der Wertberichtigung von
latenten Steuern entfallt mit minus 3,5 Millionen € (Vorjahr: minus 3,5 Millionen €) auf die
Wertberichtigung aktiver latenter Steuern des deutschen Organkreises unter Berticksichtigung der
zukinftigen steuerlichen Planungsrechnungen sowie mit 32,1 Millionen € (Vorjahr 18,1 Millionen €)
auf Verluste ohne Bildung von latenten Steuern. Von den steuerfreien Ertrdgen entfallen
3,2 Millionen € auf den Verkauf von Beteiligungen (Vorjahr 7,9 Millionen €) sowie auf Dividenden von
nicht konsolidierten Gesellschaften in Héhe von 0,2 Millionen € (Vorjahr 1,6 Millionen €). In den
sonstigen Effekten enthalten sind periodenfremde tatsachliche Steuern in Héhe von 5,1 Millionen €
(Vorjahr 7,4 Millionen €) und periodenfremde latente Steuern in Héhe von 0,4 Millionen € (Vorjahr:
1,5 Millionen €). Darliber hinaus beinhaltet die Position latente Steuern infolge von
Wahrungsschwankungen bei der Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (Tirkei) in Héhe von
12,4 Millionen € (Vorjahr: 1,1 Millionen €).
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(6) Erlauterungen zur Bilanz

(6.1) Immaterielle Vermoégenswerte

steag

Sonstige
Geschaéfts- immaterielle

. . oder Vermoégens-

in Millionen € Firmenwerte werte Gesamt

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand 01.01.2017 63,8 225,5 289,3
Wahrungsumrechnung 0,0 -8,9 -8,9
Zugénge Unternehmenserwerbe 12,6 11,7 24,3
Sonstige Zugange 3.1 19,7 22,8
Abgange -1,6 -0,5 -2,1
Umbuchungen - 0,5 0,5

Stand 31.12.2017 77,9 248,0 325,9
Wahrungsumrechnung -0,2 2,8 2,6
Zugange Unternehmenserwerbe - - 0,0
Sonstige Zugange - 3,0 3,0
Abgange -0,4 -0,9 -1,3
Umbuchungen - 0,7 0,7

Stand 31.12.2018 77,3 253,6 330,9

Abschreibungen und Wertminderungen

Stand 01.01.2017 - 115,6 115,6
Wahrungsumrechnung - -1,9 -1,9
Abschreibungen - 8,7 8,7
Wertminderungen - 1.4 1,4
Abgange - -0,4 0,4
Umbuchungen - 0,0 0,0

Stand 31.12.2017 - 123,4 123,4
Wahrungsumrechnung - 0,7 0,7
Abschreibungen - 8,5 8,5
Wertminderungen - 0,4 0,4
Abgange - -1,0 -1,0
Umbuchungen - 0,0 0,0

Stand 31.12.2018 - 132,0 132,0

Buchwerte 31.12.2017 77,9 124,6 202,5

Buchwerte 31.12.2018 77,3 121,6 198,9

Vorjahreswerte angepasst
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Die ausgewiesenen Geschafts- oder Firmenwerte resultiert aus Erwerben von Anteilen an
Tochterunternehmen sowie Geschéaftsbetrieben.

Im Geschéftsjahr hat es bei den Geschafts- oder Firmenwerten keine Zugange gegeben. Die Zugange
im Vorjahr in Hohe von 15,7 Millionen € betrafen mit 13,0 Millionen € den Unternehmensbereich
Erneuerbare Energien und Dezentrale Anlagen und mit 2,7 Millionen € den Unternehmensbereich
Kraftwirtschaft. Im Rahmen einer endgiltigen Kaufpreisallokation des Geschéaftsbereichs Krantz
wurde der Vorjahreswert beim Unternehmensbereich Kraftwirtschaft um minus 4,3 Millionen €
angepasst. Abgange aus dem Geschafts- oder Firmenwert resultieren im Wesentlichen mit
0,4 Millionen € aus dem Verkauf des Warmeversorgungsgebietes Bonn/Duisdorf der STEAG
Fernwarme GmbH.

Die Geschafts- oder Firmenwerte sind den Gruppen der CGUs Kraftwirtschaft sowie Erneuerbare
Energien und Dezentrale Anlagen zugeordnet.

Die Zusammensetzung ist der folgenden Tabelle zu entnehmen:

Geschifts- oder Firmenwerte

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017

Kraftwirtschaft 57,2 57,8

Erneuerbare Energien und Dezentrale Anlagen 20,1 20,1
77,3 77,9

Vorjahreswerte angepasst

Zum Bilanzstichtag unterliegen von den immateriellen Vermdgenswerten 43,4 Millionen € (Vorjahr:
45,4 Millionen €) sonstigen Verfligungsbeschrankungen. Verpflichtungen fiir den Erwerb immaterieller
Vermogenswerte bestanden, wie auch im Vorjahr, keine.
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(6.2) Sachanlagen

steag

Grundstlcke, Andere
grundstuicks- Anlagen, Geleistete
gleiche Technische  Betriebs-und Anzahlungen
Rechte und  Anlagen und Geschafts- und Anlagen
in Millionen € Gebaude Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01.01.2017 569,8 4.561,8 153,8 35,0 5.320,4
Wahrungsumrechnung 2,9 -8,1 -4,5 -3,7 -19,2
Zugénge Unternehmenserwerbe 22,8 99,7 1,8 0,3 124,6
Sonstige Zugénge 4,1 16,5 9,0 53,5 83,1
Abgange 7.7 65,7 5,1 2,0 -80,5
Umbuchungen 3,2 10,5 -3,2 -10,4 0,1
Stand 31.12.2017 589,3 4.614,7 151,8 72,7 5.428,5
Wahrungsumrechnung 04 1,4 1,3 3,7 6,8
Zugange Unternehmenserwerbe - - - - 0,0
Sonstige Zugénge 1,3 64,2 9,3 87,3 162,1
Abgange -6,6 -80,3 -6,0 -5,3 -98,2
Umbuchungen 2,8 19,6 0,8 -24.1 -0,9
Stand 31.12.2018 587,2 4.619,6 157,2 134,3 5.498,3
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 01.01.2017 303,6 3.054,7 117,9 2,0 3.478,2
Wahrungsumrechnung 0,7 -0,7 -3,3 0,0 -4,7
Zugénge Unternehmenserwerbe 0,0 1,2 0,4 - 1,6
Abschreibungen 13,6 115,8 10,3 - 139,7
Wertminderungen 2,4 35,1 0,0 0,7 38,2
Wertaufholungen - -8,0 - - -8,0
Abgénge -4,1 -37,4 -4,9 - -46,4
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Stand 31.12.2017 314,8 3.160,7 120,4 2,6 3.598,5
Wahrungsumrechnung 0,0 -0,3 1,1 0,8 1,6
Zugange Unternehmenserwerbe - - - - 0,0
Abschreibungen 13,2 110,8 9,9 0,0 133,9
Wertminderungen 3,5 11,0 0,0 25,7 40,2
Wertaufholungen -0,2 - - - -0,2
Abgénge -5,1 -44,3 -5,8 - -55,2
Umbuchungen - - - - 0,0
Stand 31.12.2018 326,2 3.237,9 125,6 29,1 3.718,8
Buchwerte 31.12.2017 274,5 1.454,0 31,4 70,1 1.830,0
Buchwerte 31.12.2018 261,0 1.381,7 31,6 105,2 1.779,5

Vorjahreswerte angepasst
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Die aufgrund von Finanzierungsleasing-Vereinbarungen aktivierten Vermogenswerte, betragen fir
Grundstucke, grundsticksgleiche Rechte und Geb&ude 0,7 Millionen € (Vorjahr: 0,9 Millionen €), far
technische Anlagen und Maschinen 15,6 Millionen € (Vorjahr: 16,7 Millionen €) sowie fiir andere
Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1,8 Millionen € (Vorjahr: 0,3 Millionen €).

Durch die endgiltige Kaufpreisallokation des Geschaftsbereichs Krantz veranderte sich der
Vorjahreswert der Sachanlagen um 0,7 Millionen €.

Der Buchwert der Sachanlagen, die zur Sicherung eigener Verbindlichkeiten dienen, betragt
535,1 Millionen € (Vorjahr: 622,3 Millionen €). Im Geschéftsjahr sind keine Sachanlagen zur
Absicherung konzernfremder Verbindlichkeiten sicherungsiibereignet (Vorjahr: 2,1 Millionen €). Des
Weiteren unterliegen 573,9 Millionen € (Vorjahr:  514,5 Millionen €) anderen Verfligungs-
beschrankungen. Der Anstieg der als Sicherheit hinterlegten Vermogenswerte betrifft im Wesentlichen
die beiden Abfallverbrennungsanlagen.

Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen bestehen in Héhe von 9,2 Millionen € (Vorjahr:
18,6 Millionen €).
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(6.3) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Grundstucke,
grundstiicks-
gleiche
in Millionen € Rechte Gebaude Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01.01.2017 13,9 0,5 14,4
Sonstige Zugange 0,1 - 0,1
Abgénge -0,4 - -0,4
Umbuchungen 0,0 - 0,0
Stand 31.12.2017 13,6 0,5 14,1
Sonstige Zugange - - 0,0
Abgange -0,1 - -0,1
Umbuchungen - - 0,0
Stand 31.12.2018 13,5 0,5 14,0
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 01.01.2017 0,5 0,3 0,8
Abschreibungen - 0,0 0,0
Wertminderungen -0,2 - -0,2
Abgange - - 0,0
Stand 31.12.2017 0,3 0,3 0,6
Abschreibungen - 0,0 0,0
Wertaufholungen - - 0,0
Abgange - - 0,0
Stand 31.12.2018 0,3 0,3 0,6
Buchwerte 31.12.2017 13,3 0,2 13,5
Buchwerte 31.12.2018 13,2 0,2 13,4

Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien betragt 16,9 Millionen €
(Vorjahr: 17,1 Millionen €).

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind direkt zurechenbare betriebliche Aufwendungen fir
Immobilien, die als Finanzinvestition gehalten werden und Mieteinnahmen erzielen, in Hohe von
0,4 Millionen € (Vorjahr: 0,4 Millionen €) erfasst. Diesen stehen Mieteinnahmen in Hohe von
1,6 Millionen € (Vorjahr: 1,7 Millionen €) gegenliber.

Des Weiteren wurden aus dem Verkauf von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
0,1 Millionen € als Ertrage erfasst (Vorjahr: 1,1 Millionen €).
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(6.4) At Equity bilanzierte Unternehmen

Der STEAG-Konzern héalt sowohl Anteile an assoziierten Unternehmen als auch an
Gemeinschaftsunternehmen, die fiir sich betrachtet aus Konzernsicht nicht wesentlich sind.

Der Buchwert der at Equity bilanzierten assoziierten Unternehmen betragt 52,3 Millionen € (Vorjahr:
50,8 Millionen €), der Buchwert der at Equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen 46,4 Millionen €
(Vorjahr: 33,9 Millionen €).

Die nachstehende Tabelle zeigt zusammengefasste Finanzinformationen aus den letzten verfligbaren
Abschlussen fur diese Unternehmen:

Assoziierte Unternehmen Gemeinschaftsunternehmen
in Millionen € 2018 2017 2018 2017
Ergebnis nach Steuern 14,2 5,9 -8,6 -2,9
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0,0 0,0 7,6 7,6
Gesamtergebnis 14,2 59 -1,0 4,7

Bereits in 2014 hatte der STEAG-Konzern zu Gunsten des Gemeinschaftsunternehmens Arenales
Solar PS, S.L. (Spanien), eine Birgschaft Gtbernommen. Ende Dezember 2017 ist die Burgschaft mit
Rickgabe insgesamt erloschen, da zu diesem Zeitpunkt die entsprechenden Voraussetzungen erfiillt
wurden. Des Weiteren bestand eine Eventualschuld aus Eigenkapitaleinzahlungsverpflichtung zu
Gunsten der Arenales Solar PS, S.L. (Spanien), in Hohe von 10,9 Millionen €. Diese Verpflichtung ist
im Dezember 2018 aufgrund der Umstrukturierung der Finanzierung entfallen.

Dem Gemeinschaftsunternehmen Fernwarmeschiene Rhein-Ruhr GmbH wurde ein Kreditrahmen von

6,4 Millionen € zur Verfiigung gestellt. Aus diesem wurden bis zum Ende des Geschaftsjahres 2018
insgesamt 4,6 Millionen € abgerufen.
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(6.5) Finanzielle Vermdgenswerte

31.12.2018 31.12.2017

in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig] Gesamt | Davon langfristig
Ubrige Beteiligungen 13,6 13,6 29,1 29,1
Ausleihungen 195,2 187,9 186,2 176,5
Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche 0,0 0,0 20,3 0,0
Forderungen aus Finanzierungsleasing 246,4 201,8 296,2 223,4
Forderungen aus Derivaten 1.032,2 114,5 773,6 98,1
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 145,2 10,0 257,4 10,0

1.632,6 527,8 1.562,8 537,1

Vorjahreswerte angepasst

(a) Ubrige Beteiligungen

Ubrige Beteiligungen stellen Investitionen in nicht-notierte Eigenkapitaltitel dar und werden
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Veranderung ist im Wesentlichen auf die
Bewertung einer Beteiligung in Indien zurtckzufihren.

(b) Ausleihungen

Ausleihungen unterliegen einem Zinsanderungsrisiko, das den beizulegenden Zeitwert oder die
zukunftigen Zahlungsstrome beeinflussen kann. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert. Wertminderungen auf Ausleihungen sind in Anhangziffer (8.1) erlautert.

In 2014 ist ein Aufwartsdarlehen an die KSBG KG in Hohe von 150,0 Millionen € begeben worden.
Inklusive der kapitalisierten Zinsen sind 177,6 Millionen € (Vorjahr: 170,8 Millionen €) in den
Ausleihungen gegeniiber der KSBG KG enthalten.

(c) Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche

Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche unterliegen einem Zinsanderungsrisiko, das den
beizulegenden Zeitwert oder die zukiinftigen Zahlungsstrdme beeinflussen kann, die Bilanzierung
erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert. Bodrsennotierte Wertpapiere sind dem
Marktpreisrisiko unterworfen.
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(d) Forderungen aus Finanzierungsleasing

Die Uberleitung der Bruttoinvestitionen auf den Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen
sowie deren Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

steag

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Bruttoinvestitionen 456,3 529,6
(davon nicht garantierte Restwerte) (-) (-)
Fallig bis 1 Jahr 73,8 109,0
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 143,5 167,7
Fallig nach Gber 5 Jahren 239,0 252,9
Darin enthaltener Zinsanteil -209,6 -232,9
Nettoinvestitionen 246,7 296,7
Kumulierte Wertminderungen -0,3 -0,5
Buchwert der Forderungen aus Finanzierungsleasing 246,4 296,2
Abzlglich Barwert der nicht garantierten Restwerte - -
Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen 246,4 296,2
Fallig bis 1 Jahr 44,6 72,8
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 51,3 74,2
Fallig nach uber 5 Jahren 150,5 149,2

Vorjahreswerte angepasst

Wie im Vorjahr wurden keine bedingten Leasingzahlungen aus Finanzierungsleasingvertradgen
vereinnahmt.

In den Forderungen aus Finanzierungsleasing ist mit 31,9 Millionen € (Vorjahr: 74,9 Millionen €) ein
Vertrag Uber die Leistungsvorhaltung des Kraftwerks Iskenderun (Turkei) enthalten. Der Vertrag hat
eine Laufzeit von 20 Jahren und endet im November 2019. Nach Auslaufen des Vertrages ist eine
weitere Nutzung des Kraftwerkes vorgesehen.

Des Weiteren resultieren 171,0 Millionen € (Vorjahr: 167,8 Millionen €) Forderungen aus einem
Vertrag Uber die Leistungsvorhaltung aus dem Kraftwerk Mindanao (Philippinen). Der Vertrag der
STEAG State Power Inc. (Philippinen) hat eine Laufzeit von 25 Jahren und endet im November 2031.
Mit Ablauf der Vertragslaufzeit geht der Leasinggegenstand auf den Leasingnehmer (ber.

In den Forderungen aus Finanzierungsleasing ist mit 0,0 Millionen € (Vorjahr: 18,7 Millionen €) ein
Vertrag Uber die Leistungsvorhaltung des Kraftwerks Termopaipa (Kolumbien) enthalten. Der Vertrag
hat eine Laufzeit bis Januar 2019. Nach Auslaufen des Vertrages ist eine weitere Nutzung des
Kraftwerks vorgesehen.

Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein Finanzierungsleasingvertrag Uber eine Blockheizkraftwerkanlage mit
der Ford-Werke GmbH geschlossen. Hier besteht eine Forderung aus Finanzierungsleasing in Hohe
von 13,5 Millionen € (Vorjahr: 16,4 Millionen €). Der Vertrag wurde uber eine Laufzeit von 10 Jahren
abgeschlossen und endet im Dezember 2026.
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Dariiber hinaus ist in den Forderungen aus Finanzierungsleasing mit 20,1 Millionen € (Vorjahr:
9,8 Millionen €) ein Vertrag Uber die Verpachtung des STEAG-Raffinerie-Kraftwerks Sachsen-Anhalt
enthalten. Der Vertrag von November 1994 hatte urspriinglich eine Laufzeit von zwolf Jahren und
wurde bereits im Jahr 2006 um weitere acht Jahre bis November 2014 verlangert. Im Jahr 2014 wurde
ein neuer Vertrag bis November 2016 geschlossen. In 2016 wurde ein neuer Vertrag mit einer Laufzeit
von 10 Jahren bis November 2026 abgeschlossen.

Im Geschaftsjahr 2018 bestehen weitere fur sich genommen nicht wesentliche Forderungen aus
Finanzierungsleasing in Hohe von 9,9 Millionen € (Vorjahr: 9,1 Millionen €).

(e) Forderungen aus Derivaten
Die Forderungen aus Derivaten teilen sich wie folgt auf.

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Forderungen aus Devisenderivaten 25,8 12,5
Forderungen aus Zinsderivaten 0,8 2,2
Forderungen aus Commodityderivaten 1.005,6 758,9
1.032,2 773,6

(f) Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Unter den finanziellen Vermdgenswerten werden Barhinterlegungen fur Bdérsentermingeschéafte
(Margining) in Hohe von 64,7 Millionen € (Vorjahr: 14,7 Millionen €) ausgewiesen. Des Weiteren sind
zum Stichtag positive Marktwerte aus schwebenden Grundgeschéaften in Héhe von 0,5 Millionen €
(Vorjahr: 3,3 Millionen €) ausgewiesen, die im Rahmen von Fair Value Hedges bilanziert werden.

(g) Gegebene Sicherheiten

Die Summe der finanziellen Vermdgenswerte, die als Sicherheiten fur eigene Verbindlichkeiten
verpfandet wurden, betragt 60,8 Millionen € (Vorjahr: 77,0 Millionen €). Des Weiteren unterlagen
242,1 Millionen € (Vorjahr: 213,9 Millionen €) sonstigen Verflgungsbeschrankungen. Der als
Sicherheit dienende Vermdgenswert betrifft im Wesentlichen die Forderung aus Finanzierungsleasing
der Projektgesellschaft fir das Auslandskraftwerk Mindanao.

Die geleisteten Sicherheiten kénnen nur bei einer dauerhaften Nichterfullung vertraglicher Pflichten —
zum Beispiel ausbleibende Zins- und Tilgungsleistungen oder Unterschreitung vereinbarter
Finanzkennzahlen — durch die finanzierenden Banken in Anspruch genommen werden. Eine
Inanspruchnahme der gestellten Sicherheiten ist nicht absehbar.
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(6.6) Vorrate

in Millionen € 31.12.2018| 31.12.2017
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (RHB-Stoffe) 269,9 206,1
Unfertige Erzeugnisse und unfertige Leistungen 1,7 5,0
Fertige Erzeugnisse und Waren 7,5 12,4

279,1 223,5

Vorjahreswerte angepasst

Der Anstieg der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe um 63,8 Millionen € gegenuber dem Vorjahr ist im
Wesentlichen auf gestiegene Kohlebestdnde und zum Verbrauch bestimmte Emissionsrechte
zurickzufuhren. Der Rickgang der unfertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen um
3,3 Millionen € ist im Wesentlichen auf fertiggestellte Investitionsprojekte zurlickzufiihren. Der
Ruckgang der fertigen Erzeugnisse und Waren um 4,9 Millionen € beruht im Wesentlichen auf einem
geringeren Bestand an Handelswaren im Vergleich zum Vorjahr.

Vorrate in Hohe von 38,8 Millionen € (Vorjahr: 35,3 Millionen €) sind mit ihrem NettoverduRerungswert
angesetzt.

In den Vorraten sind mit 2,5 Millionen € (Vorjahr: 3,2 Millionen €) unentgeltlich zugeteilte
Griunstromzertifikate enthalten.

Der Buchwert der Vorrate, die zur Sicherung eigener Verbindlichkeiten dienen, betragt 0,2 Millionen €
(Vorjahr: 0,3 Millionen €). Des Weiteren unterliegen 15,1 Millionen € (Vorjahr: 12,5 Millionen €)
anderen Verfligungsbeschrankungen.

(6.7) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen

31.12.2018 31.12.2017
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig| Gesamt | Davon langfristig
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 612,2 - 542,6 -
Vertragsvermdgenswerte 47,2 6,3 35,0 41
Geleistete Anzahlungen 22,5 - 6,7 -
Ubrige sonstige Forderungen 91,0 10,3 115,8 9,8
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 5,8 0,6 10,6 0,7

778,7 17,2 710,7 14,6

Vorjahreswerte angepasst.

(a) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Erstattungsanspriiche gegeniber Dritten in
Hoéhe von 71,3 Millionen € (Vorjahr: 22,0 Millionen €) aktiviert. Diese stehen im Zusammenhang mit
gebildeten sonstigen Ruckstellungen fir Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten, vgl.
Anhangziffer (6.12).
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Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind in Anhangziffer (8.1)
erlautert. Die geographische Aufteilung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich
nach dem Firmensitz der STEAG-Konzerngesellschaften wie folgt dar:

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Deutschland 460,7 395,1
Turkei 100,9 93,0
Andere Lander Europaische Union 18,6 20,2
Andere Regionen 32,0 34,3
612,2 542,6

Vorjahreswerte angepasst.

(b) Vertragsvermogenswerte/Vertragsverbindlichkeiten
Die im Geschéftsjahr erfassten Umsatzerlése flir die im Vorjahr ausgewiesenen
Vertragsverbindlichkeiten betragen 60,0 Millionen €.

Der Transaktionspreis der zeitraumbezogenen Fertigungsauftrage mit einer voraussichtlichen Laufzeit
bis 2020 und spéter fir die nicht oder teilweise nicht erflllten Leistungsverpflichtungen belauft sich auf
65,8 Millionen €. Dieser Betrag wird voraussichtlich in den Jahren 2019 (25,2 Millionen €),
2020 (26,3 Millionen €), 2021 (8,7 Millionen €) und 2022 (5,6 Millionen €) in den Umsatzerlésen
erfasst.

(c) Ubrige sonstige Forderungen

In den Ubrigen sonstigen Forderungen sind Erstattungsanspriche gegenlber Dritten in Hohe von
13,4 Millionen € (Vorjahr: 13,9 Millionen €) aktiviert, die im Zusammenhang mit gebildeten sonstigen
Ruickstellungen fur Rekultivierung und Umweltschutz (Vorjahr: Rickstellungen fir Personalbereich
und fiir Rekultivierung und Umweltschutz) stehen, vgl. Anhangziffer (6.12).

Im Vorjahr war ein aktivierter Anspruch des STEAG-Konzerns in Héhe von 29,8 Millionen € aus dem
Vergleich bezlglich Ansprichen aus der Montageversicherung im Zusammenhang mit dem
Kesselschaden Walsum 10 enthalten. Diese Forderung wurde im laufenden Geschéaftsjahr reguliert.

(d) Gegebene Sicherheiten

Die Summe der Forderungen, die als Sicherheiten fir eigene Verbindlichkeiten verpfandet wurden,
betrug 2,5 Millionen € (Vorjahr: 1,9 Millionen €).

Des Weiteren unterlagen weitere 66,8 Millionen€ (Vorjahr: 87,5 Millionen €) sonstigen
Verfligungsbeschrankungen.

(6.8) Fliissige Mittel

Unter den flissigen Mitteln in Hohe von 495,4 Millionen € (Vorjahr: 449,2 Millionen €) sind Guthaben
bei Kreditinstituten sowie Schecks und Kassenbestinde erfasst. Weiterhin sind hier hoch liquide
Finanztitel mit einer Laufzeit — gerechnet vom Erwerbszeitpunkt — von nicht mehr als drei Monaten
enthalten.
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Der Buchwert der flissigen Mittel, die zur Sicherung eigener Verbindlichkeiten dienen, betragt
11,4 Millionen € (Vorjahr: 10,4 Millionen €). Des Weiteren unterliegen 90,6 Millionen € (Vorjahr:
49,6 Millionen €) anderen Verfligungsbeschrankungen.

(6.9) Zur VerauBerung vorgesehene Vermogenswerte und Schulden

Die zur VerauBerung vorgesehenen Vermdgenswerte und Schulden beinhalteten im
Geschéftsjahr 2017 die Vermdgenswerte und Schulden der BHKW Flohr GmbH. Der Verkaufsvertrag
wurde im Dezember 2017 unterschrieben und notariell beurkundet. Die Ubertragung der
Geschéftsanteile erfolgte im ersten Quartal 2018.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der zur Verdullerung vorgesehenen
Vermogenswerte und Schulden:

in Millionen € 31.12.2018| 31.12.2017
langfristige Vermogenswerte - 8,1
kurzfristige Vermogenswerte - 0,8
Summe Vermoégenswerte - 8,9
langfristige Schulden - 0,5
kurzfristige Schulden - 1,5
Summe Schulden - 2,0
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(6.10) Eigenkapital

(a) Gezeichnetes Kapital
Das voll eingezahlte Stammkapital der Gesellschaft betragt zum Bilanzstichtag unverandert
128.000.000 €.

(b) Kapitalrticklage
Die Kapitalriicklage der STEAG GmbH in Hohe von 77,5 Millionen € enthalt unverandert zum Vorjahr
Zuzahlungen von Anteilseignern nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 und 4 HGB.

(c) Angesammelte Ergebnisse

Die angesammelten Ergebnisse in Hohe von minus 208,6 Millionen€ (Vorjahr: minus
110,1 Millionen €) enthalten die im laufenden Geschaftsjahr sowie die in der Vergangenheit erzielten
Konzernergebnisse. Das Ergebnis nach Steuern entspricht dem in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen Konzernergebnis des laufenden Geschéftsjahres, das den Gesellschaftern der
STEAG GmbH zuzurechnen ist. Zum 31. Dezember 2018 belaufen sich die handelsrechtlichen
Gewinnricklagen der STEAG GmbH unverandert auf 272,8 Millionen €. Auf Basis des zwischen der
STEAG GmbH und der KSBG KG geschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrags wird ein Ergebnis in
Hohe von 45,0 Millionen € (Vorjahr: 45,0 Millionen €) abgefuhrt.

Des Weiteren beinhalten die angesammelten Ergebnisse die Neubewertung der Nettoverpflichtung
aus leistungsorientierten Versorgungspldnen nach Steuern sowie die Bewertung von Ubrigen
Beteiligungen.

(d) Angesammelte andere Ergebnisbestandteile
Die angesammelten anderen Ergebnisbestandteile enthalten Gewinne und Verluste, die nicht Uber die
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden.

In der Riicklage aus Marktwertdnderungen von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehungen sind
Nettogewinne oder -verluste aus der Veradnderung des beizulegenden Zeitwerts des effektiven Teils
von Cashflow Hedges sowie Hedges of a Net Investment enthalten.

Der Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung enthalt die Umrechnungsdifferenzen der
auslandischen Einzelabschlisse in die Konzernwahrung Euro.

Die Rlcklage fur at Equity bewertete Unternehmen enthalt die zu berlcksichtigenden anteiligen
ergebnisneutralen Veranderungen im Eigenkapital dieser Gesellschaften.
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Die Veranderung der angesammelten anderen Ergebnisbestandteile stellt sich wie folgt dar:

steag

Marktwert- Marktwert-
anderungen anderungen
der zur von Finanz- | Unterschieds-
VerauBerung | instrumenten | betrag aus der At Equity

. - verfigbaren | in Sicherungs- | Wahrungsum- bewertete
in Millionen € Wertpapiere | beziehungen rechnung Unternehmen Gesamt
Stand 31.12.2016 0,3 36,0 18,0 -1,3 53,0
Anpassungen gemal IAS 8 -0,3 - - - -0,3
Stand 01.01.2017 0,0 36,0 18,0 -1,3 52,7
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: - -5,5 -43,1 -1,6 -50,2
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste - -14,9 -43,1 -1,6 -59,6
Ergebniswirksame Entnahme - 40,8 - - 40,8
Ubertragung auf Vermégenswerte oder Schulden - -30,5 - - -30,5
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile - -0,9 - - -0,9
Anteilsveranderungen an Tochterunter-

nehmen ohne Kontrollverlust - - - - 0,0
Stand 31.12.2017 - 30,5 -25,1 -2,9 2,5
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: - -51,9 12,6 -0,1 -39,4
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste - -33,2 6,7 -0,1 -26,6
Ergebniswirksame Entnahme - 24,9 5,9 - 30,8
Ubertragung auf Vermégenswerte oder Schulden - -51,2 - - -51,2
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile - 7,6 - - 7,6
Anteilsveranderungen an Tochterunter-

nehmen ohne Kontrollverlust - 0,0 - - 0,0
Stand 31.12.2018 - -21,4 -12,5 -3,0 -36,9

(e) Anteile anderer Gesellschafter
Unter den Anteilen anderer Gesellschafter werden die Anteile am gezeichneten Kapital und an den
Ricklagen einbezogener Tochterunternehmen ausgewiesen, die nicht den Gesellschaftern der
STEAG GmbH zuzurechnen sind.

Die Veranderung des auf die Anteile anderer Gesellschafter entfallenden OCI betragt 12,6 Millionen €
(Vorjahr: minus 34,8 Millionen €) und enthalt die Verdnderung der angesammelten Ergebnisse sowie
der angesammelten anderen Ergebnisbestandteile.

Die Veranderung der angesammelten Ergebnisse beinhaltet mit minus 0,4 Millionen € (Vorjahr: minus
0,3 Millionen €) die Effekte aus der Neubewertung der leistungsorientierten Versorgungsplane fiir das
Berichtsjahr. Des Weiteren ist im Vorjahr die Veranderung der angesammelten Ergebnisse auf
Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne Kontrollverlust in H6he von minus 9,7 Millionen €
zurickzufuhren.
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Die Veranderung der angesammelten anderen
Gesellschafter stellt sich wie folgt dar:

steag

Ergebnisbestandteile in den Anteilen anderer

Marktwert-
anderungen von
Finanz- Unterschieds-
instrumenten in | betrag aus der
. . Sicherungs- Wahrungsum-
in Millionen € beziehungen rechnung Gesamt
Stand 01.01.2017 -24,3 14,4 -9,9
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: 5,7 -30,5 -24,8
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste 0,0 -30,5 -30,5
Ergebniswirksame Entnahme 8,6 - 8,6
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile -2,9 - -2,9
Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne
Kontrollverlust - - 0,0
Stand 31.12.2017 -18,6 -16,1 -34,7
Andere Ergebnisbestandteile nach Steuern: 3,0 10,0 13,0
Im OCI erfasste Gewinne oder Verluste -3,3 10,0 6,7
Ergebniswirksame Entnahme 7.8 - 7.8
Latente Steuern auf andere Ergebnisbestandteile -1,5 - -1,5
Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne
Kontrollverlust 0,0 - 0,0
Stand 31.12.2018 -15,6 -6,1 -21,7

(6.11) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die zum Bilanzstichtag gebildeten Ruckstellungen fiir Pensionen entfallen wie
Wesentlichen auf inlandische Gesellschaften.

im Vorjahr im

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt bei inlandischen Unternehmen Uberwiegend auf Basis von
Leistungszusagen. Die Leistungszusagen in Deutschland sind im Wesentlichen durch Rickstellungen
finanziert.

Die wesentlichen leistungsorientierten Plane zur betrieblichen Altersversorgung fir die inldndischen
Unternehmen im STEAG-Konzern sind die Ruhegeldordnung, die Leistungsordnung des Bochumer
Verbandes (Bochumer Verband alt), die Versorgungsregelung des Bochumer Verbandes fur
arbeitgeberfinanzierte Versorgungszusagen (Bochumer Verband Il — arbeitgeberfinanziert) und die
Versorgungsregelung des Bochumer Verbandes — Entgeltumwandlung — (Bochumer Verband Il —
arbeitnehmerfinanziert).

Die Versorgungsregelungen des Bochumer Verbandes Il — arbeitgeber- und arbeitnehmerfinanziert —
sind beitragsorientierte Leistungszusagen. Alle Plane beruhen auf einer Betriebsvereinbarung. Fir die
Versorgungszusagen bildet der Arbeitgeber Pensionsriickstellungen.
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Im Rahmen der Ruhegeldordnung und des Bochumer Verbandes alt wurde den Mitarbeitern im Weg
der Direktzusage ein Anspruch auf lebenslanges Altersruhegeld, Dienstunfahigkeitsrente sowie
Hinterbliebenenleistungen eingeraumt. Es handelt sich um sogenannte Endgehaltsplane, deren
Leistungshéhe von dem ruhegeldfahigen Einkommen, der Beitragsbemessungsgrenze in der
gesetzlichen Rentenversicherung und der Zahl der anzurechnenden Dienstjahre abhangt. Die
Ruhegeldordnung sowie die Leistungsordnung des Bochumer Verbandes wurden zum 30. Juni 2002
fur Neueintritte geschlossen.

Die Ruhegeldordnung gewahrt mit Wirkung vom 1. Januar 1982 tariflichen Mitarbeitern eine
betriebliche Altersversorgung. Personen mit Eintritt vor dem 1. Januar 1982 haben einen
gehaltsdynamischen Besitzstand aus einer friiheren Betriebsvereinbarung. Eine Anpassung der
laufenden Leistungen wird nach den Vorschriften des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen
Altersversorgung (Betriebsrentengesetz - BetrAVG) gemal § 16 Absatz 1 regelmaRig tUberprift. Damit
ist das Verpflichtungsvolumen der erteilten Versorgungsversprechen auch inflationsabhangig.

Die Leistungsordnung des Bochumer Verbandes alt regelt die betriebliche Altersversorgung fir
aulertarifliche und leitende Mitarbeiter per Einzelvertrag. Die Leistungsbetrage der Gruppen werden
vom Bochumer Verband auch unter Berlcksichtigung der allgemeinen Entwicklung der
aulertariflichen Gehalter festgesetzt, womit bewertungstechnisch ein Gehaltstrend anzusetzen ist. Die
laufenden Leistungen werden vom Verband unter Berlcksichtigung der Belange der
Leistungsempfanger und der wirtschaftlichen Lage der Mitglieder Gberprift und gegebenenfalls nach
billigem Ermessen angepasst. Die HOhe der Anpassung der laufenden Leistungen ist mittelbar
inflationsabhangig.

Im Rahmen des Bochumer Verbandes Il — arbeitgeberfinanziert — sowie des Bochumer Verbandes Il —
arbeithnehmerfinanziert — wird tariflichen, auBertariflichen sowie leitenden Mitarbeitern auf Basis
betrieblicher und tariflicher Regelungen ein Anspruch auf lebenslanges Altersruhegeld, Invalidenrente
sowie Hinterbliebenenleistungen gewahrt. Flr den arbeitgeberfinanzierten Bochumer Verband lI
erfolgt dies im Durchfiihrungsweg der Direktzusage, fir den arbeitnehmerfinanzierten Bochumer
Verband Il im Zuge der Entgeltumwandlung. Die Arbeitgeberbeitrdge sowie die vom Mitarbeiter
eingebrachten Betrage werden jeweils altersabhangig Uber Umrechnungsfaktoren gemafR der
jeweiligen versicherungsmathematischen Leistungstafel in Rentenbausteine umgerechnet. Die
Summe aller bis zum Versorgungsfall erworbenen Rentenbausteine ergibt die Hohe der zahlbaren
Rente. Die garantierte jahrliche Rentenanpassung der laufenden Leistungen in Hohe von 1 Prozent
p.a. entbindet den Arbeitgeber von einer zusatzlichen Anpassungsprifung im Sinn des § 16 BetrAVG.
Daher ist der Barwert der zugesagten Leistungen bewertungstechnisch nicht inflationsabhangig.
Ferner wird in der Bewertung auf den Barwert der nach § 2 Absatz 5a BetrAVG erdienten Leistungen
abgestellt, weswegen auch eine Gehaltsabhangigkeit in der Bewertung nicht gegeben ist.

Im arbeitnehmerfinanzierten Bochumer Verband Il kdnnen Mitarbeiter nach den Regeln der
Versorgungsregelung anstelle der lebenslangen Altersrente eine Kapitalauszahlung wahlen. Im
Gegensatz zur arbeitgeberfinanzierten Zusage Bochumer Verband |1l erfolgt bei der
Entgeltumwandlung keine Hinzurechnung bei Ermittlung einer Invalidenrente.

Bei allen vier oben genannten Planen besteht eine starke Abhangigkeit des quantifizierten

Verpflichtungsvolumens vom anzusetzenden Rechnungszins. Die Verpflichtungsvolumina bezlglich
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der Ruhegeldordnung sowie der Leistungszusagen Bochumer Verband alt sind zusatzlich
bewertungstechnisch von einem Gehaltstrend und einem Rententrend abhéngig, die
Verpflichtungsvolumina beziiglich der Zusagen Bochumer Verband Il hingegen nicht.

Die Plane auslandischer Tochtergesellschaften sind aus Konzernsicht lediglich von untergeordneter
Bedeutung. Es handelt sich hierbei um Pléane von Tochtergesellschaften in Indien, Polen, auf den
Philippinen sowie in der Tlrkei. Die Leistungszusagen variieren je nach den rechtlichen und
wirtschaftlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes, in dem die Unternehmen tétig sind.

Die bei der versicherungsmathematischen Bewertung der Verpflichtungen zugrunde gelegten
Pramissen sind als gewichtete Durchschnitte der folgenden Tabelle zu entnehmen:

in % 2018 2017

Rechnungszinssatz zum 31.12. 1,95 1,83
Kunftige Entgeltsteigerungen 2,11 2,08
Kunftige Rentensteigerungen 1,50 1,50

Die in der Bilanz erfassten Pensionsriickstellungen stellen sich wie folgt dar:

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017

Barwert aller leistungsorientierten Verpflichtungen zum 31.12. 1.127,6 1.115,4
abzuglich beizulegender Zeitwert des Planvermdgens zum 31.12. 8,0 7,9
In der Bilanz erfasste Pensionsriickstellungen 1.119,6 1.107,5

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen sowie der beizulegende Zeitwert des
Planvermdgens haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:
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steag

Barwert der
leistungs- Beizulegender
orientierten Zeitwert des Nettover-
in Millionen € Verpflichtungen | Planvermégens pflichtung
Stand 01.01.2018 1.115,4 -7,9 1.107,5
Laufender Dienstzeitaufwand 14,5 - 14,5
Zinsaufwendungen (+) Zinsertrage (-) 20,2 -0,4 19,8
Beitrage der Arbeitnehmer 2,2 - 2,2
Beitrage der Arbeitgeber - -0,4 -0,4
Neubewertungen 9,7 0,5 10,2

davon: Ertrage aus Planvermdgen ohne Zinsertrage - 0,5 0,5

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veréanderungen demografischer

Annahmen 15,5 - 15,5

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veranderungen finanzieller Annahmen -19,2 - -19,2

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch erfahrungsbedingte Anpassungen 13,4 - 13,4
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,1 - 0,1
Gezahlte Leistungen -35,6 0,1 -35,5
Veranderungen Konsolidierungskreis/Transfer von
Mitarbeitern -1.1 - -1.1
Ubertragungen 2,5 - 2,5
Wahrungsumrechnung -0,3 0,1 -0,2

Stand 31.12.2018 1.127,6 -8,0 1.119,6
Barwert der
leistungs- Beizulegender
orientierten Zeitwert des Nettover-
in Millionen € Verpflichtungen | Planvermégens pflichtung
Stand 01.01.2017 1.101,4 -7,6 1.093,8
Laufender Dienstzeitaufwand 17,4 - 17,4
Zinsaufwendungen (+) Zinsertrage (-) 19,9 -0,5 19,4
Beitrage der Arbeitnehmer 2,5 - 2,5
Beitrage der Arbeitgeber - -0,1 -0,1
Neubewertungen 7,5 0,1 7,6

davon: Ertrage aus Planvermdgen ohne Zinsertrage - 0,1 0,1

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veréanderungen demografischer

Annahmen 0,1 - 0,1

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch Veranderungen finanzieller Annahmen -0,4 - -0,4

davon: versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste (+) durch erfahrungsbedingte Anpassungen 7,8 - 7,8
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,2 - 0,2
Gezahlte Leistungen -34,1 0,1 -34,0
Veranderungen Konsolidierungskreis/Transfer von
Mitarbeitern -1,0 -0,8 -1,8
Ubertragungen 2,5 - 2,5
Wahrungsumrechnung -0,9 0,9 0,0

Stand 31.12.2017 1.1154 -7,9 1.107,5
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Die Zusammensetzung des mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten Planvermdgens stellt sich wie

steag

folgt dar:
31.12.2018 31.12.2017
Marktpreis- Marktpreis-
notierung an notierung an
einem ~ einem .
in Millionen € aktiven Markt Ubrige Summe aktiven Markt Ubrige Summe
Beteiligungen 1,4 - 1,4 1,5 - 1,5
Anleihen 3,2 1,2 4,4 2,9 0,9 3,8
Versicherungsvertrage - 1,2 1,2 - 1,2 1,2
Andere Anlagen 0,4 0,6 1,0 0,8 0,6 1,4
5,0 3,0 8,0 5,2 2,7 7,9

Der wesentliche Teil des Planvermdgens betrifft wie im Vorjahr eine Tochtergesellschaft auf den
Philippinen.

Die folgende Sensitivititsanalyse zeigt die Auswirkungen einer Anderung der wesentlichen
Bewertungsparameter auf den Verpflichtungsumfang.

Die gewahlten Bandbreiten stellen die Intervalle dar, in denen sich nach Einschatzung der STEAG
GmbH eine Veranderung des jeweiligen Parameters bis zum kommenden Bilanzstichtag bewegen
kann. Die Auswirkungen wurden dabei isoliert fiir jeden genannten Bewertungsparameter bestimmt.
Die erwarteten Veranderungen werden nach denselben versicherungsmathematischen Verfahren
ermittelt, die auch bei der Bewertung zum Bilanzstichtag zur Anwendung kommen. Die
ausgewiesenen Effekte sind somit denselben Einschrdnkungen hinsichtlich der Aussagekraft
unterworfen wie die Berechnung des Verpflichtungsumfangs zum Bilanzstichtag. Dies betrifft neben
mdglichen  Abweichungen bei den getroffenen versicherungsmathematischen Annahmen
insbesondere die Unsicherheit in Bezug auf die mdgliche Laufzeit der Verpflichtungen (Duration).
Daher kdnnen die gemachten Aussagen nur als Tendenz gesehen werden, nicht als Veranderungen,
die mit uneingeschrankter Gewissheit fallig werden.

Veranderung in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Rechnungszinssatz
+ 100 Basispunkte -168,4 -170,0
- 100 Basispunkte 220,5 223,8
Rentenanpassung
+ 25 Basispunkte 16,1 16,5
- 25 Basispunkte -33,6 -31,3
Gehaltsdynamik
+ 50 Basispunkte 9,5 9,5
- 50 Basispunkte -9,6 -9,0
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Fir das Jahr 2019 werden Beitrage der Arbeitgeber zum Planvermdgen in Héhe von 0,6 Millionen €
erwartet.

Die durchschnittliche gewichtete Duration der Pensionsverpflichtung betragt fir den STEAG-Konzern
17 Jahre (Vorjahr: 18 Jahre).

Der Gesamtaufwand fur leistungsorientierte Plane setzt sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2018 2017
Dienstzeitaufwand 14,6 17,6
Nettozinsaufwand 19,8 19,4
Nettopensionsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung 34,4 37,0
in Millionen € 2018 2017
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 9,7 7,5
Ertrage aus Planvermégen ohne Zinsertrage 0,5 0,1
Im OCI erfasster Aufwand aus der Neubewertung der

Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Versorgungspléanen 10,2 7,6

Der Zinsaufwand wird im Zinsergebnis ausgewiesen, vgl. Anhangziffer (5.8). Der Dienstzeitaufwand
wird im Personalaufwand erfasst, vgl. Anhangziffer (5.4).

Fir beitragsorientierte Plane wurden 0,2 Millionen € (Vorjahr: 0,2 Millionen €) aufgewandt, die
ebenfalls als Personalaufwand (Pensionsaufwendungen) erfasst sind.
Dariiber hinaus wurden flr beitragsorientierte staatliche Plane (gesetzliche Rentenversicherung) im
In- und Ausland 24,7 Millionen € (Vorjahr: 26,4 Millionen €) aufgewendet. Diese werden auch als
Personalaufwand (Aufwendungen fiir soziale Abgaben) ausgewiesen.

(6.12) Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen folgende Positionen:

31.12.2018 31.12.2017
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig| Gesamt | Davon langfristig
Personal 68,7 324 70,0 30,2
Rekultivierung und Umweltschutz 31,7 21,5 28,8 18,0
Restrukturierung 105,9 72,7 154,4 125,9
Abbruchverpflichtungen 104,0 100,5 107,8 103,5
Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten 119,5 - 62,3 -
Ubrige Verpflichtungen 176,6 67,4 174,3 71,2

606,4 294,5 597,6 348,8
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(a) Personalriickstellungen

Personalriickstellungen werden unter anderem fir Tantiemen und variable Vergutungen, gesetzliche
Altersteilzeitregelungen und andere betriebliche Vorruhestandsvereinbarungen, Sozialplanleistungen,
Urlaubsricksténde, Lebensarbeitszeitregelungen sowie Jubildumsverpflichtungen gebildet. Im Vorjahr
sind unter den sonstigen Forderungen gegenlaufige Erstattungsanspriiche in Héhe von 0,9 Millionen €
enthalten, vgl. Anhangziffer (6.7).

(b) Ruckstellungen fur Rekultivierung und Umweltschutz

Ruckstellungen fir Rekultivierung und Umweltschutz werden aufgrund von Vertragen und Gesetzen
sowie behordlichen Auflagen gebildet. Sie umfassen Verpflichtungen zur Bodenaufbereitung, zum
Gewasserschutz, zur Rekultivierung von Deponien sowie zur Bodendekontaminierung. Der
Uberwiegende Teil der Auszahlungen fir den langfristigen Anteil der Rickstellung erfolgt erst
nach 2023. Den Ruickstellungen stehen unter den sonstigen Forderungen aktivierte
Erstattungsanspriche in Héhe von 13,4 Millionen € (Vorjahr: 13,0 Millionen €) entgegen, vgl.
Anhangziffer (6.7).

(c) Rickstellungen flr Restrukturierung

Restrukturierungsrickstellungen werden auf der Grundlage definierter Restrukturierungsmal3nahmen
gebildet. Solche MaRnahmen sind als Programm definiert, das von einem Unternehmen geplant und
kontrolliert wird und ein Tatigkeitsfeld oder die Art, in der das Geschaft gefuhrt wird, wesentlich
verandert. Restrukturierungsriickstellungen dirfen nur fir Aufwendungen gebildet werden, die direkt
durch die Restrukturierung entstehen. Hierzu zahlen im Wesentlichen Abfindungen, Sozialplan- und
Vorruhestandsleistungen sowie Aufwendungen fir in diesem Zusammenhang beendete Vertrage. Der
langfristige Teil der Ruickstellungen wird Uberwiegend zwischen 2020 und 2023 in Anspruch
genommen.

(d) Riickstellungen fiir Abbruchverpflichtungen

In den Ruckstellungen fur Abbruchverpflichtungen werden Verpflichtungen bertcksichtigt, die nicht im
Sinne eines Restrukturierungsprogramms zur Bildung von Rickstellungen fir Restrukturierung gefiihrt
haben. Es handelt sich fast vollstdndig um langfristige Ruckstellungen. Der Uberwiegende Teil der
Auszahlungen erfolgt erst nach 2023.

(e) Riickstellungen fir Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten

Die Ruckstellungen fur Abgabeverpflichtungen von Emissionsrechten wurden auf Basis des § 7 Abs. 1
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG) gebildet. Dieser verpflichtet die betroffenen
Unternehmen, bis zum 30. April des Folgejahres die Anzahl von Emissionsrechten abzugeben, die
den verursachten Emissionen des vorangegangenen Kalenderjahres entspricht. Die Ruckstellungen
werden im Folgejahr in Anspruch genommen. Unter den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind gegenlaufige Erstattungsanspriiche zu den Abgabeverpflichtungen aus
Vereinbarungen mit Stromkunden in Héhe von 71,3 Millionen € (Vorjahr: 22,0 Millionen €) aktiviert
worden, vgl. Anhangziffer (6.7).
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(f) Rickstellungen fiir Gbrige Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fir ubrige Verpflichtungen betreffen unter anderem Preisnachlasse und
Preisanpassungsrisiken fir Absatz und Beschaffung, Standortsicherungen fir zur Stilllegung
vorgesehene Kraftwerke, Verpflichtungen aus dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG), bezogene
Lieferungen und Leistungen, fir die noch keine Rechnungen vorliegen, sonstige Steuern,
Prozessrisiken, Rechts- und Beratungskosten sowie Prifungsaufwendungen. Der Uberwiegende
Anteil dieser Ruckstellungen wird im Folgejahr in Anspruch genommen. Der Ubrige Teil fihrt
Uberwiegend zwischen 2020 und 2023 zu Auszahlungen. Fur die Standortsicherungsverpflichtungen
fur die Kraftwerksstandorte Linen und West wurden 61,0 Millionen € (Vorjahr: 60,7 Millionen €)
zurickgestellt.

Die sonstigen Rickstellungen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Abgabe-

Rekulti- verpflich- )

vierung, Abbruch- | tungen von | Ubrige

Umwelt- | Restruk- | verpflich- | Emissions- | Verpflich-
in Millionen € Personal | schutz | turierung | tungen rechten tungen | Gesamt
Stand 01.01.2018 70,0 28,8 154,4 107,8 62,3 174,3 597,6
Zufiihrungen 36,2 3,3 4,8 1,7 119,5 72,8 238,3
Inanspruchnahmen -35,7 -0,7 -26,9 -0,1 -62,2 -61,9 -187,5
Auflésungen -2,2 -0,6 -26,2 -7.4 - -8,6 -45,0
Aufzinsung/Zinssatzanderung 0,5 1,0 2,3 2,0 - -0,9 4.9
Ubrige Bewegungen -0,1 -0,1 -2,5 0,0 -0,1 0,9 -1,9
Stand 31.12.2018 68,7 31,7 105,9 104,0 119,5 176,6 606,4
(6.13) Finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2018 31.12.2017
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig| Gesamt | Davon langfristig
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.117,4 959,9 1.083,0 975,8
Kredite von Nichtbanken 78,0 77,1 89,1 67,7
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 32,5 27,2 35,4 28,7
Verbindlichkeiten aus Derivaten 1.235,4 184,0 811,0 131,8
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 135,5 39,2 135,0 16,6
2.598,8 1.287,4 2.153,5 1.220,6

(a) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ist als gréfte Position das Schuldscheindarlehen
der STEAG GmbH enthalten. In 2014 wurden insgesamt 400,0 Millionen € aufgenommen, wovon
366,0 Millionen € Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten waren. Zum Geschéftsjahresende 2018
belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten aus den Schuldscheindarlehen
auf 331,6 Millionen € (Vorjahr: 367,0 Millionen €).
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Des Weiteren ist die Finanzierung des Kraftwerkprojekts Walsum 10 in Héhe von 308,5 Millionen €
(Vorjahr: 344,8 Millionen €) enthalten. Die Kreditgeber wurden in der Bauphase sowie in der noch
andauernden Nachlaufphase durch anteilige Sponsorengarantien abgesichert, wobei der Anteil der
STEAG GmbH 51,0 Prozent betragt. Nach dem Eintreten festgelegter Bedingungen entfallen diese
Sponsorengarantien. Seit Beginn der Betriebsphase werden die Kreditgeber zusatzlich durch
Grundpfandrechte, Pfandrechte an Projektanteilen sowie Zessionsrechte an kunftigen Forderungen
abgesichert.

Im Geschaftsjahr 2018 hat die STEAG Waste to Energy GmbH zur Projektfinanzierung Mittel in Hohe
von 100 Millionen € aufgenommen. Zudem nahm SFW Energia Sp.zo.o. Kreditmittel in Hohe von
32,9 Millionen € zur Refinanzierung konzerninterner Darlehen auf. Zum Bilanzstichtag betragen die
Finanzverbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten aus diesen Sachverhalten 84,6 bzw.
30,5 Millionen €.

Des Weiteren bestehen wesentliche Projektfinanzierungen fiir die franzésischen Windparks in Héhe
von 84,1 Millionen € (Vorjahr: 91,7 Millionen €), fir STEAG Windpark Ullersdorf GmbH & Co. KG in
Hohe von 51,7 Millionen € (Vorjahr: 55,6 Millionen €), fir STEAG Battery Systems GmbH in Héhe von
39,8 Millionen € (Vorjahr: 44,7 Millionen €), fir STEAG Rizgar Siloglu Enerji Yatirim Uretim ve
Ticaret AS in Hohe von 39,5 Millionen € (Vorjahr: 44,3 Millionen €) und fir ENTEGA STEAG Warme
GmbH 10,1 Millionen € (Vorjahr: 4,6 Millionen €).

Die Projektfinanzierung fur das Auslandskraftwerk Mindanao in Héhe von 43,9 Millionen € (Vorjahr:
48,9 Millionen €) befindet sich in der fortgeschrittenen Tilgungsphase. Die Kreditsicherung des
Auslandskraftwerks erfolgt ausschlieRlich Uber die Gesellschaft selbst als sogenannte non-recourse
Finanzierung.

Im  Geschéftsjahr 2016 wurden Power-Prepayment-Vertrage mit Finanzierungscharakter
abgeschlossen. Zum Bilanzstichtag werden hierfur 23,4 Millionen € (Vorjahr: 41,4 Millionen €) in den
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen.

Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten unterliegen einem Zinsanderungsrisiko. Diese Risiken kdnnen
die zukinftigen Zahlungsstrome beeinflussen.

(b) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertrdgen werden bilanziert, wenn die geleasten
Vermogenswerte als wirtschaftliches Eigentum des STEAG-Konzerns unter den Sachanlagen aktiviert
sind. Es bestehen keine wesentlichen Einzelleasingvereinbarungen.
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Die Uberleitung der kiinftigen Mindestleasingzahlungen zu ihren Barwerten sowie deren Falligkeiten
stellen sich wie folgt dar:

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017

Kiinftige Mindestleasingzahlungen 38,9 441
Fallig bis 1 Jahr 7,2 9,1
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 25,2 24,1
Fallig nach uber 5 Jahren 6,5 10,9
Darin enthaltener Zinsanteil -6,4 -8,7

Barwert der kiinftigen Mindestleasingzahlungen (Verbindlichkeiten

aus Finanzierungsleasing) 32,5 35,4
Fallig bis 1 Jahr 5,3 6,7
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 21,0 18,5
Fallig nach Uber 5 Jahren 6,2 10,2

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertrdgen betreffen im Wesentlichen mit
30,7 Millionen € (Vorjahr: 33,0 Millionen €) die Anmietung von Blockheizkraftwerken sowie im Vorjahr
mit 2,1 Millionen € gepachtete Fernwarmeschienen.

(c) Verbindlichkeiten aus Derivaten
Die Verbindlichkeiten aus Derivaten teilen sich wie folgt auf:

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Verbindlichkeiten aus Devisenderivaten 17,2 14,7
Verbindlichkeiten aus Zinsderivaten 41,5 48,1
Verbindlichkeiten aus Commodityderivaten 1.176,7 748,2
1.235,4 811,0

(d) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Unter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werden die Verpflichtungen aus dem
Gewinnabfiihrungsvertrag an die KSBG KG in Hohe von 45,0 Millionen € (Vorjahr: 45,0 Millionen €)
ausgewiesen. Ebenfalls sind im Geschéftsjahr Verbindlichkeiten aus
Ausgleichzahlungsverpflichtungen gegeniiber anderen Gesellschaftern in Hohe von 28,2 Millionen €
(Vorjahr: 4,9 Millionen €) enthalten. Zudem sind Barhinterlegungen fur Bdrsentermingeschafte
(Margining) in Héhe von 16,3 Millionen € (Vorjahr: 65,5 Millionen €) ausgewiesen. Der Riickgang ist
im Wesentlichen auf eine Saldierung der finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Barhinterlegungen fiir Borsentermingeschafte zurlickzufihren, vgl. Anhangziffer (8.1).

Darlber hinaus werden hier negative Marktwerte aus schwebenden Grundgeschéaften in Héhe von

3,1 Millionen € (Vorjahr: 1,9 Millionen €) ausgewiesen, die im Rahmen von Fair Value Hedges
bilanziert werden.
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(6.14) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2018 31.12.2017
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig] Gesamt | Davon langfristig
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 359,3 - 3971 -
Vertragsverbindlichkeiten 100,8 18,2 74,1 14,1
Erhaltene Kundenanzahlungen 0,8 0,0 0,9 0,0
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 43,2 2,8 62,9 3,5
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 17,0 7,3 20,0 11,2

521,1 28,3 555,0 28,8

Vorjahreswerte angepasst.

Weitere Angaben zu Vertragsverbindlichkeiten erfolgen in Anhangziffer (6.7).

(6.15) Latente Steuern, laufende Ertragsteuern

Die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern und laufenden Ertragsteuern verteilen sich auf
folgende Fristigkeiten:

31.12.2018 31.12.2017
in Millionen € Gesamt  |Davon langfristig| Gesamt | Davon langfristig
Aktive latente Steuern 40,0 34,7 52,1 451
Laufende Ertragsteueranspriiche 17,6 - 5,2 -
Passive latente Steuern 60,1 49,6 67,6 48,6
Laufende Ertragsteuerschulden 68,8 - 71,7 -

Vorjahreswerte angepasst

Die kurzfristigen Elemente der latenten Steuern werden in Ubereinstimmung mit IAS 1 in der Bilanz
unter den langfristigen Vermdgenswerten bzw. Schulden ausgewiesen.

Im Berichtsjahr wurde die Wertberichtigung der aktiven latenten Steuern um 4,9 Millionen € von

121,9 Millionen € auf 117,0 Millionen € vermindert (davon erfolgsneutral 1,8 Millionen € (Vorjahr:
minus 1,9 Millionen €)).
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Latente Steuern entfallen auf nachstehende Bilanzposten und Sachverhalte:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

in Millionen € 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 1,1 21 18,2 19,5

Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 427 59,0 36,5 27,1

Finanzielle Vermdgenswerte 4,3 4,3 227,7 202,3

Vorrate 6,6 5,6 3,4 2,1

Forderungen, sonstige Vermdgenswerte 9,8 6,0 5,0 7,7
Schulden

Ruckstellungen 135,9 142,0 1,5 3,4

Verbindlichkeiten 191,7 151,5 4,7 3,6
Sonderposten mit Riicklageanteil (nach nationalem Recht) - - 1,7 1,8
Verlustvortrage 3,5 3,8 - -
Sonstige - - - 0,4
Latente Steuern (brutto) 395,6 374,3 298,7 267,9
Wertberichtigungen -117,0 -121,9 - -
Saldierungen -238,6 -200,3 -238,6 -200,3
Latente Steuern (netto) 40,0 52,1 60,1 67,6

Vorjahreswerte angepasst

Bei Gesellschaften mit steuerlichen Verlustvortragen wurden aktive latente Steuern in Hohe von
3,5 Millionen € (Vorjahr: 3,8 Millionen €) angesetzt, da in der Zukunft mit ausreichend zu
versteuernden Einkommen gerechnet wird.

Erganzend zu den mit latenten Steuern belegten steuerlichen Verlustvortrdgen bestehen nicht
nutzbare und nicht mit latenten Steuern belegte Verlustvortrége. Diese kénnen der nachfolgenden
Tabelle entnommen werden.

Koérperschaftsteuer (In- und Lokale Steuer (In- und
Ausland) Ausland)
in Millionen € 2018 2017 2018 2017
Verlustvortrage 146,3 116,7 64,8 445
davon mit unbegrenzten Verfallszeiten 69,3 46,1 64,8 44,5

angepasst um Davon-Vermerk

Fiar temporare Differenzen zwischen dem Nettovermdgen und dem steuerlichen Buchwert von
Tochtergesellschaften (Outside Basis Differences) in Hoéhe von 70,1 Millionen€ (Vorjahr:
61,5 Millionen €) wurden passive latente Steuern nicht gebildet. Bei Ausschuttung oder
BeteiligungsverauRerungen wirden die Gewinne zu 5 Prozent der deutschen Besteuerung zu
unterwerfen sein; gegebenenfalls wirden auslédndische Quellensteuern anfallen. Daruber hinaus
waren bei Ausschittung der Gewinne einer Tochtergesellschaft an eine Zwischenholding
gegebenenfalls weitere ertragsteuerliche Konsequenzen zu beachten. Ausschittungen und
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Veraulerungen wirden deshalb in der Regel zu einem zusatzlichen Steueraufwand fiihren. Die
Ermittlung der latenten Steuern auf diese zu versteuernden temporaren Differenzen wére mit einem
unverhaltnismalig hohen Aufwand verbunden.
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(7) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung stellt die zahlungswirksamen Veranderungen der Finanzmittel des STEAG-
Konzerns im Laufe der Berichtsperiode dar. Sie ist nach den Zahlungsstrémen (Cashflows) aus
laufender Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Die Auswirkungen aufgrund
von Veranderungen des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

Gezahlte Zinsen sowie erhaltene Zinsen und Dividenden werden der laufenden Geschéaftstatigkeit,
gezahlte Dividenden bzw. Ergebnisabfiihrungen der Finanzierungstatigkeit zugerechnet.

(7.1) Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Das
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern der fortgefiihrten Aktivitaten wird um Auswirkungen
nicht zahlungswirksamer Aufwendungen und Ertrdge sowie um Posten, die der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit = zuzuordnen sind, bereinigt. Des Weiteren werden bestimmte
Veranderungssalden der Bilanz ermittelt und diesem Ergebnis hinzugerechnet.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit liegt mit 121,8 Millionen € unter dem Vorjahreswert von
246,1 Millionen € und ist wesentlich durch die Verminderung des Ergebnisses vor Finanzergebnis und
Ertragsteuern sowie stichtagsbedingter Verdnderungen in den Uubrigen Vermoégenswerten und
Schulden gepragt. Hier hat insbesondere die Veranderung der Vorrate im Vergleich zum Vorjahr,
bedingt durch einen preis- und mengenbedingten Anstieg der Emissionsrechte sowie einen Anstieg
der Kohlebestande, zu einer Verringerung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit
beigetragen.

(7.2) Cashflow aus Investitionstatigkeit

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag mit minus 21,3 Millionen € auf einem deutlich niedrigeren
Niveau verglichen mit dem Vorjahreswert von minus 259,5 Millionen €. Im Wesentlichen resultiert die
Veranderung im Vergleich zum Vorjahr aus folgenden Effekten. Die Ein-/Auszahlungen fur
Wertpapiere, Geldanlagen und Ausleihungen weisen im Berichtsjahr im Saldo eine Nettoeinzahlung in
Hohe von 107,4 Millionen € aus wahrend sich im Vorjahr eine Nettoauszahlung in Hdhe von
73,9 Millionen € ergab. Des Weiteren resultiert die deutliche Reduzierung des Cashflows aus
Investitionstatigkeit im Vergleich zum Vorjahr aus den geringeren Auszahlungen fur Investitionen in
Unternehmensbeteiligungen im laufenden Geschaftsjahr. Das Vorjahr war wesentlich durch den
Erwerb der IKW Rudersdorf GmbH sowie der Thermische Abfallbehandlung Lauta GmbH & Co. oHG
gepragt. Gegenlaufig hierzu wirkten sich die geringeren Einzahlungen aus Verauflerungen von
Unternehmensbeteiligungen aus. Im Vorjahr wirkte sich hier die VerdufRerung der
Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH aus.
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Zum Bilanzstichtag werden 70,0 Millionen € (Vorjahr: 160,1 Millionen €) liquide Mittel in kurzfristigen
Termineinlagen gebunden.

(7.3) Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug minus 55,1 Millionen €
(Vorjahr:minus 61,0 Millionen €) und ist maRgeblich von Aufnahmen und Tilgungen von
Finanzschulden beeinflusst. Hierbei Giberstiegen die Aufnahmen die Tilgungen um 32,6 Millionen € (im
Vorjahr Uberstiegen die Tilgungen die Aufnahmen um 69,2 Millionen €). Die Aufnahme von
Finanzschulden ist wesentlich gepragt durch die Akquisitionsfinanzierung der Thermische
Abfallbehandlung Lauta GmbH & Co. oHG sowie der IKW Rudersdorf GmbH. Geringere Einzahlungen
aus Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne Kontrollverlust in Héhe von 28,2 Millionen €
(Vorjahr: 101,9 Millionen €), im Wesentlichen aufgrund der Veraduf3erung eines 49 Prozent Anteils an
der STEAG Fernwarme GmbH im Vorjahr, fihrten demgegeniiber zu einer Verringerung des
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit.

Im Zusammenhang mit den wesentlichen Tilgungen wird auf die Anhangziffer (6.13) verwiesen.

Die Uberleitung der bilanzierten Komponenten aus der Finanzierungstéatigkeit stellt sich wie folgt dar:

Vermdégens- Komponenten
Leasing- werte zum der

Langfristige Kurzfristige Verpflich- Ergebnis- Hedging der | Finanzierungs-

in Millionen € Schulden Schulden tungen abflihrung Schulden tatigkeit
Stand 01.01.2018 1.060,1 134,6 35,4 45,0 -2,2 1.272,9
Tilgung und Ergebnisabfiihrung 1.1 -174,3 -7,0 -45,0 - -227,4
Aufnahme 150,1 65,5 -0,6 - - 215,0
Zahlungswirksame Verinderungen 149,0 -108,8 7,6 -45,0 0,0 12,4
Veranderungen Unternehmenserwerbe 0,0 0,0 0,0 - - 0,0
Wahrungsumrechnung 2.8 1.3 0,0 - 0,0 4.1
Auf-, Abzinsung, Veranderung Zeitwert 1.8 14,4 0.2 - 1.4 17,8
Umbuchungen -135,4 163,5 47 - - 32,8
Sonstige Veranderungen - - - 45,0 - 45,0
Zahlungsunwirksame Verinderungen -130,8 179,2 49 45,0 1,4 99,7
Stand 31.12.2018 1.078,3 205,0 32,7 45,0 -0,8 1.360,2
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Vermdégens- Komponenten
Leasing- werte zum der
Langfristige Kurzfristige Verpflich- Ergebnis- Hedging der | Finanzierungs-
in Millionen € Schulden Schulden tungen abflihrung Schulden tatigkeit
Stand 01.01.2017 1.143,1 130,8 27,7 55,0 -1,6 1.355,0
Tilgung und Ergebnisabfiihrung 4.6 -128,6 7.4 -55,0 - -195,6
Aufnahme 35 62,3 56 - - 71,4
Zahlungswirksame Verinderungen 1.1 -66,3 -1,8 -55,0 0,0 -124,2
Veranderungen Unternehmenserwerbe 58 3.4 - - - 2,4
Wahrungsumrechnung -11.8 -3,0 0,0 - -0,1 -14,9
Auf-, Abzinsung, Veranderung Zeitwert 07 0.1 0,1 - 0,5 04
Umbuchungen 76,6 76,4 9,4 - - 9,2
Sonstige Veranderungen - - - 45,0 - 45,0
Zahlungsunwirksame Verinderungen -81,9 701 9,5 45,0 0,6 421
Stand 31.12.2017 1.060,1 134,6 35,4 45,0 -2,2 1.272,9
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(8) Weitere Angaben

(8.1) Zusétzliche Informationen tiber Finanzinstrumente

Nettoergebnisse der Finanzinstrumente

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrdge und Aufwendungen bzw. Gewinne und
Verluste aus Finanzinstrumenten sind als Nettoergebnis je Bewertungskategorie des IFRS 9
darzustellen.

Ergebnis je Bewertungskategorie 2018
Schuldinstrumente Eigenkapital- | Verbindlich-
Zu Erfolgswirk- | Derivate zum | instrumente keiten zu
fortgefiihrten sam zum beizu- zum beizu- | fortgefuihrten Keiner
i . Anschaffungs- | beizulegen- legenden legenden Anschaf- Kategorie
in Millionen € kosten den Zeitwert | Zeitwert Zeitwert fungskosten | zugeordnet
Ergebnis aus Bewertungen - - 32,2 - - -2,9 29,3
Wertminderungen/ Wertaufholungen -4,1 - - - - 0,2 -3,9
Zinsertrag 11,1 0,5 11 - - - 12,7
Zinsaufwand - - -17,9 - -30,8 -2,5 -51,2
Ergebnis aus Ubrigen Beteiligungen - - - 1,5 - - 1,5
Ergebnis aus kurzfristigen Wertpapieren - -0,7 - - - - -0,7
Ergebnis aus kurzfristigen Termingeldern - 0,1 - - - - 0,1
7,0 -0,1 15,4 1,5 -30,8 -5,2 -12,2
Ergebnis je Bewertungskategorie 2017
Schuldinstrumente Eigenkapital- | Verbindlich-
Zu Erfolgswirk- | Derivate zum | instrumente keiten zu
fortgefiihrten sam zum beizu- zum beizu- | fortgeflihrten Keiner
. - Anschaffungs- | beizulegen- legenden legenden Anschaf- Kategorie
in Millionen € kosten den Zeitwert | Zeitwert Zeitwert | fungskosten | zugeordnet
Ergebnis aus Bewertungen - - 34,2 - - - 34,2
Wertminderungen/ Wertaufholungen -4,1 - - - - 0,2 -3,9
Zinsertrag 11,1 - 1,3 - - - 12,4
Zinsaufwand - - -17,7 - -29.4 -2,5 -49,6
Ergebnis aus Ubrigen Beteiligungen - - - 0,9 - - 0,9
Ergebnis aus kurzfristigen Wertpapieren - 0,2 - - - - 0,2
7,0 0,2 17,8 0,9 -29,4 -2,3 -5,8

Vorjahreswerte angepasst.

Die Position ,Ergebnis aus Bewertungen“ umfasst die Bewertung von Fremdwahrungs- und
Commodityderivaten und enthalt alle Bewertungseffekte bis zur Falligkeit. Die Position
~Wertminderungen/ Wertaufholungen“ umfasst Wertminderungen und Ertrage aus Wertaufholungen
von finanziellen Vermodgenswerten (z.B. Ausleihungen, Finanzierungsleasing, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen), aber ohne kurzfristige Wertpapiere und kurzfristige Termingelder, deren
Wertminderungen und Wertaufholungen gemafll IFRS 9 separat in der Position ,Ergebnis aus
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kurzfristigen Wertpapieren" ausgewiesen werden. Die Position ,Ergebnis aus Ubrigen Beteiligungen"”
umfasst Beteiligungsertrage.

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte der Finanzinstrumente

In der nachfolgenden Tabelle werden Finanzinstrumente entsprechend ihrer zugrunde liegenden
Charakteristika in Gruppen (Klassen) zusammengefasst. Im STEAG-Konzern orientieren sich die
Klassen an der bestehenden Untergliederung der Bilanzposten. Die Buchwerte der Klassen sind je
Bewertungskategorie des IFRS 9 mit den beizulegenden Zeitwerten zum Bilanzstichtag darzustellen.
Dabei werden auch die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing und aus
Derivaten mit bilanzieller Sicherungsbeziehung sowie den dazugehdrigen Grundgeschéaften (Fair
Value Hedge) beriicksichtigt, die keiner Bewertungskategorie des IFRS 9 angehoéren. Sie werden
separat dargestellt. Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte stellt gleichzeitig das maximale
Ausfallrisiko dar.
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Die folgenden Ubersichten zeigen die Kategorisierung der finanziellen Vermégenswerte:

Bewertungskategorien 31.12.2018
Eigenkapital- Schuldinstrumente und Derivate
instrumente
Vermdégens-
Erfolgsneutral werte zu Erfolgswirks- .
zum fortgeflihrten sam zum Keiner Beizu-
. - beizulegenden | Anschaffungs- | beizulegenden | Kategorie Ieggnder
in Millionen € Zeitwert kosten Zeitwert zugeordnet | Buchwert | Zeitwert
Finanzielle Vermégenswerte 13,6 330,0 1.022,5 266,5 1.632,6 2.589,5
Ubrige Beteiligungen 13,6 - - - 13,6 13,6
Ausleihungen - 195,2 - - 195,2 233,5
Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche - - 0,0 - 0,0 0,0
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - - 246,4 246,4 1.165,0
Forderungen aus Derivaten - - 1.012,5 19,7 1.032,2 1.032,2
Sonstige finanzielle Vermdégenswerte - 134,8 10,0 0,4 145,2 145,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 612,2 - - 612,2 612,2
Fliissige Mittel - 495,4 - - 495,4 495,4
13,6 1.437,6 1.022,5 266,5 2.740,2 3.697,1
Bewertungskategorien 31.12.2017
Eigenkapital- Schuldinstrumente und Derivate
instrumente
Vermdégens-
Erfolgsneutral werte zu Erfolgswirks- .
zum fortgeflihrten sam zum Keiner Beizu-
. - beizulegenden | Anschaffungs- | beizulegenden | Kategorie Ieg_ender
in Millionen € Zeitwert kosten Zeitwert zugeordnet | Buchwert | Zeitwert
Finanzielle Vermégenswerte 29,1 430,3 750,0 353,4 1.562,8 2.576,8
Ubrige Beteiligungen 29,1 - - - 29,1 29,1
Ausleihungen - 186,2 - - 186,2 239,0
Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriche - - 20,3 - 20,3 20,3
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - - 296,2 296,2 1.257,4
Forderungen aus Derivaten - - 719,7 53,9 773,6 773,6
Sonstige finanzielle Vermdégenswerte - 244 1 10,0 3,3 257,4 257,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 542,6 - - 542,6 542,6
Fliissige Mittel - 449,2 - - 449,2 449,2
29,1 1.422,1 750,0 353,4 2.554,6 3.568,6

Vorjahreswerte angepasst.
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Die folgenden Ubersichten zeigen die Kategorisierung der finanziellen Verbindlichkeiten:

Bewertungskategorien 31.12.2018
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
Zu Handels- Verbindlich-
zwecken keiten zu .
gehaltene Sonstige fortgefiihrten Keiner Beizu-
S Verbindlich- | Verbindlich- | Anschaf- | Kategorie legender
in Millionen € keiten keiten fungskosten | zugeordnet | Buchwert Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten 1.045,9 12,5 1.315,3 2251 2.598,8 2.684,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - - 1.117,4 - 1.117,4 1.185,2
Kredite von Nichtbanken - - 78,0 - 78,0 94,1
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - - 32,5 32,5 34,5
Verbindlichkeiten aus Derivaten 1.045,9 - - 189,5 1.235,4 1.235,4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 12,5 119,9 3,1 135,5 135,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 359,3 - 359,3 359,3
1.045,9 12,5 1.674,6 2251 2.958,1 3.044,0
Bewertungskategorien 31.12.2017
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
Zu Handels- Verbindlich-
zwecken keiten zu .
gehaltene Sonstige fortgefiihrten Keiner Beizu-
S Verbindlich- | Verbindlich- | Anschaf- | Kategorie legender
in Millionen € keiten keiten fungskosten | zugeordnet | Buchwert Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten 708,1 7,6 1.297,6 140,2 2.153,5 2.251,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - - 1.083,0 - 1.083,0 1.159,7
Kredite von Nichtbanken - - 89,1 - 89,1 106,8
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - - 35,4 35,4 38,6
Verbindlichkeiten aus Derivaten 708,1 - - 102,9 811,0 811,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 7,6 125,5 1,9 135,0 135,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 397,1 - 397,1 397,1
708,1 7,6 1.694,7 140,2 2.550,6 2.648,2

Vorjahreswerte angepasst.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Finanzinstrumentes werden soweit wie
maoglich am Markt beobachtbare Daten verwendet. Basierend auf den in den Bewertungstechniken
verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in die folgenden Stufen der
Bewertungshierarchie eingeordnet:

e Stufe 1: Inputfaktoren sind Preisnotierungen auf aktiven Markten fiir identische
Vermodgenswerte oder Schulden, zu denen das Unternehmen am
Bewertungsstichtag Zugang hat. Ein an einem aktiven Markt notierter Preis
(z.B. an Borsen, Handlerméarkten) liefert die verlasslichsten Hinweise auf den
beizulegenden Zeitwert und ist, wann immer verfligbar, bis auf wenige
Ausnahmen ohne Anpassung fur die Bewertung zu Gbernehmen.

e Stufe 2: Inputfaktoren sind andere als die in Stufe 1 genannten Marktpreisnotierungen,
die fur den Vermdgenswert oder die Schuld direkt oder indirekt beobachtbar
sind. Dies sind z.B. an aktiven Markten notierte Preise fur ahnliche
Vermogenswerte oder Schulden, auf nicht aktiven Markten notierte Preise fur
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Stufe 3:

steag

identische oder ahnliche Vermdégenswerte oder Schulden, andere Inputfaktoren
als Preisnotierungen, die fir einen Vermdgenswert oder eine Schuld
beobachtet werden kénnen (z.B. Zinssatze, Renditekurven, Volatilitaten oder
Kreditrisikoaufschldge), und marktgestutzte Inputfaktoren, die im Wege der
Korrelation oder auf anderem Wege aus beobachtbaren Marktdaten abgeleitet
werden kdnnen.

Inputfaktoren sind nicht beobachtbare Inputfakioren und beriicksichtigen
Situationen, in denen es am Bewertungsstichtag geringe oder gar keine
Marktaktivitat fir den Vermogenswert oder die Schuld gibt. Hierbei missen
auch nicht beobachtbare Inputfaktoren die Annahmen widerspiegeln (z.B.
Risikoanpassung bei Bewertungsunsicherheiten), die Marktteilinehmer bei der
Festlegung des Preises von Vermdégenswerten oder Schulden verwenden
wirden. Nicht beobachtbare Inputfaktoren sind unter Verwendung der am
besten verfigbaren (auch unternehmensinternen) Informationen zu entwickeln.

In der Berichtsperiode gab es keine Umgruppierungen zwischen den verschiedenen Stufen der

Bewertungshierarchie.

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der Finanzinstrumente, die mit ihrem beizulegenden

Zeitwert bilanziert werden, zu den Stufen der Hierarchie:

Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2018
Finanzinstrumente, ermittelt nach

in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Finanzielle Vermégenswerte 10,0 1.032,6 13,6 1.056,2
Ubrige Beteiligungen - - 13,6 13,6
Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche 0,0 - - 0,0
Forderungen aus Derivaten - 1.032,2 - 1.032,2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 10,0 0,4 - 10,4

Finanzielle Verbindlichkeiten - 1.246,8 4,2 1.251,0
Verbindlichkeiten aus Derivaten - 1.231,2 4,2 1.235,4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 15,6 - 15,6

Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2017
Finanzinstrumente, ermittelt nach

in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Finanzielle Vermégenswerte 30,3 776,9 29,1 836,3
Ubrige Beteiligungen - - 29,1 29,1
Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche 20,3 - - 20,3
Forderungen aus Derivaten - 773,6 - 773,6
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 10,0 3,3 - 13,3

Finanzielle Verbindlichkeiten - 819,7 0,8 820,5
Verbindlichkeiten aus Derivaten - 810,2 0,8 811,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 9,5 - 9,5

Vorjahreswerte angepasst.
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Die beizulegenden Zeitwerte der Ubrigen Beteiligungen werden anhand der diskontierten Ertragswerte
ermittelt und basieren auf Planungswerten, die mit den Kapitalkosten fir die Diskontierung der
erwarteten Cash Flows diskontiert werden. Sie sind in obiger Tabelle der Stufe 3 zugeordnet.

Neben den zuvor erwadhnten Planungswerten ist ein weiterer wesentlicher, nicht beobachtbarer
Inputfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes von ,Ubrigen Beteiligungen® der folgende
Parameter:

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren |(Bandbreite (gewichteter Durchschnitt)

gewichteter, landerspezifischer Kapitalkostensatz vor
Steuern (WACC) 7% bis 9%

Ein hdherer (niedrigerer) gewichteter Kapitalkostensatz vor Steuern vermindert (erhdht) den
beizulegenden Zeitwert der Ubrigen Beteiligungen. Eine hypothetische Verschiebung des
landerspezifischen WACCs um 100 Basispunkte flhrt zu einer Verringerung der beizulegenden
Zeitwerte um 3,2 Millionen € (Vorjahr: 3,3 Millionen €) bzw. zu einer Erhéhung um 3,6 Millionen €
(Vorjahr: 3,6 Millionen €).

Die beizulegenden Zeitwerte der Optionen flr Energievertrage (insbesondere virtuelle
Kraftwerksscheiben) werden mit Hilfe von Bewertungsmodellen auf Basis finanzmathematischer
Methoden ermittelt und basieren auf Marktpreisen, insbesondere dem Clean Dark Spread als
Stromerlés nach Einsatzkosten und dessen Volatilitdt, im Marktumfeld. Sie sind in obiger Tabelle als
Verbindlichkeiten aus Derivaten der Stufe 3 zugeordnet.

Eine hypothetische Reduktion des Clean Dark Spread um 0,10 €/ MWh flihrt zu einer Verringerung des
beizulegenden Zeitwerts um 219,5 Tausend € (Vorjahr: 36,4 Tausend €). Eine hypothetische
Erhéhung des Clean Dark Spread um 0,10 € MWh fihrt zu einer Erhdhung des beizulegenden
Zeitwerts um 221,3 Tausend € (Vorjahr: 36,5 Tausend €).
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Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der

bilanzierten Finanzinstrumente:

nach Stufe 3 zum beizulegenden Zeitwert

steag

01.01.2018 Veranderungen 31.12.2018
Erfolgs- Erfolgs- Aus-
in Millionen € wirksam neutral gleiche
Ubrige Beteiligungen 29,1 - -15,5 - 13,6
Verbindlichkeiten aus Derivaten 0,8 3,4 - - 4,2
01.01.2017 Veranderungen 31.12.2017
Erfolgs- Erfolgs- Aus-
in Millionen € wirksam neutral gleiche
Ubrige Beteiligungen 24,0 - 5.1 - 29,1
Forderungen aus Derivaten 3,7 -3,7 - - -
Verbindlichkeiten aus Derivaten - 0,8 - - 0,8

Vorjahreswerte angepasst.

Die erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste der Stufe 3 wurden wie folgt in der Gewinn- und

Verlustrechnung ausgewiesen:

Davon: auf Davon: auf
Finanz- Finanz-
instrumente instrumente
entfallend, die entfallend, die
am Bilanz- am Bilanz-
stichtag noch stichtag noch
gehalten gehalten
in Millionen € 2018 wurden 2017 wurden
Gewinne und Verluste der Stufe 3 -3,4 -4,2 -4,5 -0,8
Sonstige betriebliche Ertrage - - - -
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3,4 -4,2 -4,5 -0,8
Die folgende Ubersicht zeigt diejenigen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten, die nach IAS 32 saldiert werden:
Zugehorige, nicht
saldierte Betrage Nettobetrag
Erhaltene/
Aus- geleistete
Angesetzter gewiesener Finanz- Bar-
in Millionen € Bruttobetrag | Saldierung | Nettobetrag | instrumente | sicherheiten | 31.12.2018
Derivate (positive Marktwerte) 1.360,8 -328,6 1.032,2 - -16,3 1.015,9
Derivate (negative Marktwerte) 1.434,1 -198,7 1.235,4 - -64,7 1.170,7
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Zugehorige, nicht
saldierte Betrage Nettobetrag
Erhaltene/
Aus- geleistete
Angesetzter gewiesener Finanz- Bar-
in Millionen € Bruttobetrag | Saldierung | Nettobetrag | instrumente | sicherheiten | 31.12.2017
Derivate (positive Marktwerte) 773,6 - 773,6 - -65,5 708,1
Derivate (negative Marktwerte) 811,0 - 811,0 - -14,7 796,3

Die im Geschéaftsjahr vorgenommene Saldierung umfasst die im Zusammenhang mit
Borsengeschéaften beidseitig zu leistende Variation Margin. Die zugehdrigen nicht saldierten Betrage
umfassen die im Voraus zu erbringende Initial Margin (64,7 Millionen €) und nicht saldierte Posten der
Variation Margin (16,3 Millionen €). Die Saldierung wird erstmals im Geschéaftsjahr 2018 aufgrund der
Konkretisierung der Absicht, stets einen Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren, vorgenommen.

Ubrige Beteiligungen sind als Investitionen in Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert, da diese weder zu Handelszwecken gehalten werden noch eine
bedingte Gegenleistung im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses gemafl IFRS 3
darstellen und grundsatzlich von der Geschéaftsfihrung der STEAG GmbH fir diese Kategorie
festgelegt wurden.

In der folgenden Tabelle sind diese aufgefihrt:

Beizulegender

Zeitwert zum Erhaltene
Dividende
in Millionen € 31.12.2018
Hinduja National Power Corporation Limited 11,6 -
STEAG ENSIDA Energy Services Enerji Sistemleri
Danismanlik Mihendislik Tesis ve Ticaret Limited Sirketi 1,0 -
Ubrige Investitionen in Eigenkapitalinstrumente 1,0 0,1
13,6 0,1

Beizulegender

Zeitwert zum Erhaltene
Dividende
in Millionen € 31.12.2017
Hinduja National Power Corporation Limited 27,2 -
STEAG ENSIDA Energy Services Enerji Sistemleri
Danismanlik Muhendislik Tesis ve Ticaret Limited Sirketi 1,0 -
Ubrige Investitionen in Eigenkapitalinstrumente 0,9 0,2
29,1 0,2
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Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die nicht mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in der Bilanz erfasst werden, stellt sich wie folgt dar:

Die langfristigen Forderungen werden auf Basis verschiedener Parameter bewertet. Bei erwarteten
Forderungsausfallen werden entsprechende Wertminderungen erfasst. Demnach entspricht der
Nettobuchwert dieser Forderungen annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert. Bei Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing stellt der beizulegende Zeitwert die mit dem gewichteten
landerspezifischen Kapitalkostensatz vor Steuern abgezinsten Mindestleasingzahlungen dar. Bei
Ausleihungen, Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sowie Kredite von Nichtbanken wird der
beizulegende Zeitwert als Barwert der zukunftigen Zahlungsmittelzu- oder -abflisse unter der
Annahme einer Bewertung zum laufzeitadaquaten Zinssatz ermittelt.

In allen anderen Fallen weichen aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten fir Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten sowie flissige Mittel die Buchwerte am Bilanzstichtag nicht signifikant von den
beizulegenden Zeitwerten ab.
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Die folgende Darstellung zeigt die Zuordnung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten,
die nicht mit ihrem beizulegenden Zeitwert in der Bilanz erfasst werden. Sie enthalt keine
Informationen fir finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Schulden, wenn der Buchwert einen
angemessenen Naherungswert fir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2018
Finanzinstrumente, ermittelt nach

in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Finanzielle Vermdégenswerte 134,8 233,5 1.165,0 1.533,3
Ausleihungen - 233,5 - 233,5
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - 1.165,0 1.165,0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 134,8 - - 134,8

Finanzielle Verbindlichkeiten 16,3 1.316,7 55,7 1.388,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - 1.185,2 - 1.185,2
Kredite von Nichtbanken - 94,1 - 94,1
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - 34,5 34,5
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 16,3 37,4 21,2 74,9

Beizulegende Zeitwerte der 31.12.2017
Finanzinstrumente, ermittelt nach

in Millionen € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Finanzielle Vermégenswerte 174,6 239,2 1.257,4 1.671,2
Ausleihungen - 239,0 - 239,0
Forderungen aus Finanzierungsleasing - - 1.257,4 1.257,4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 174,6 0,2 - 174,8

Finanzielle Verbindlichkeiten 65,5 1.280,3 39,8 1.385,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - 1.159,7 - 1.159,7
Kredite von Nichtbanken - 106,8 - 106,8
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing - - 38,6 38,6
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 65,5 13,8 1,2 80,5

Vorjahreswerte angepasst.

Der wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes von
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing stellt sich wie folgt dar:

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren |Bandbreite (gewichteter Durchschnitt)

gewichteter, Ianderspezifischer Kapitalkostensatz vor
Steuern (WACC) 5% bis 9%

Ein hdherer (niedrigerer) gewichteter Kapitalkostensatz vor Steuern vermindert (erhdht) den
beizulegenden Zeitwert der Forderung oder der Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing. Eine
hypothetische Verschiebung des landerspezifischen WACCs um 100 Basispunkte fuhrt bei den
Forderungen aus Finanzierungsleasing zu einer Verringerung der beizulegenden Zeitwerte um
6 Prozent (Vorjahr: 7 Prozent) bzw. zu einer Erhdhung um 7 Prozent (Vorjahr: 8 Prozent) und bei den
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Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing zu einer Verringerung der beizulegenden Zeitwerte um
2 Prozent (Vorjahr: 3 Prozent) bzw. zu einer Erhéhung um 2 Prozent (Vorjahr: 3 Prozent).

Nominalvolumen der Derivate

Das Nominalvolumen entspricht bei Devisenderivaten dem in Euro umgerechneten
Fremdwahrungsvolumen, bei Zinsderivaten der Summe des aktuellen Nominalvolumens der
abgesicherten Grundgeschafte in Euro und bei Commodityderivaten den in Euro umgerechneten
gesicherten Anschaffungskosten. Die Anderungen in der absoluten Héhe des Nominalvolumens der
derivativen Finanzinstrumente lassen sich aufgrund sich ausgleichender Risikopositionen nicht direkt
auf die Hohe der Netto-Risikoposition Gbertragen. Die sich aus der Netto-Risikoposition ergebenden
Sensitivitaten stehen folglich nicht zwingend in einem direkten Zusammenhang mit der Entwicklung
der Nominalvolumen.

Das Nominalvolumen der im Hedge Accounting und nicht im Hedge Accounting einbezogenen
derivativen Finanzinstrumente besteht aus folgenden Positionen:

31.12.2018
Davon Davon Davon Davon Davon
in Millionen € Gesamt kurzfristig 1-3 Jahre 4-5 Jahre | 6-10 Jahre | > 10 Jahre
Devisenderivate 1.437,8 1.140,1 297,7 - - -
Zinsderivate 665,1 110,0 114,6 1,8 381,9 56,8
Commodityderivate 9.938,8 8.164,3 1.774,5 - - -
12.041,7 9.414,4 2.186,8 1,8 381,9 56,8
31.12.2017
Davon Davon Davon Davon Davon
in Millionen € Gesamt kurzfristig 1-3 Jahre 4-5 Jahre | 6-10 Jahre | > 10 Jahre
Devisenderivate 743,4 549,7 193,7 - - -
Zinsderivate 713,6 0,2 166,9 99,5 386,5 60,5
Commodityderivate 7.049,8 5.984,8 1.065,0 - - -
8.506,8 6.534,7 1.425,6 99,5 386,5 60,5

Vorjahreswerte angepasst.

Zinsderivate mit einer Restlaufzeit von Gber einem Jahr werden in dem Zeitraum ihrer Endfalligkeit mit
dem aktuellen Nominalvolumen ausgewiesen, auch wenn das Nominalvolumen Uber die
Gesamtlaufzeit zu- oder abnimmt. Im Nominalvolumen sind keine Optionen auf Energievertrage
enthalten. Diese Optionen haben ein Volumen von 400 MW (Vorjahr: 200 MW) und Laufzeiten
bis 2021.
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Den entsprechenden Nominalvolumen stehen die folgenden Durchschnittspreise gegenuber:

31.12.2018 31.12.2017

Devisentermingeschéfte

USD/EUR 1,202 1,183

EUR /USD 0,813 0,853

PLN /EUR 4,340 4,254
Zinsswaps

EUR 2,08% 2,04%

usD 2,48% 2,48%

PLN 2,79% 2,88%
Commodity

Strom € / MWh 42,99 32,07

CO,-Zertifikate € / EUA 16,51 6,63

Kohle € / mt 73,58 57,53

Gasoil €/t 582,7 -

Finanzwirtschaftliches Risikomanagement

Der STEAG-Konzern ist als international operierender Konzern im Rahmen der operativen
Geschaftstatigkeit finanziellen Risiken ausgesetzt. Ein wesentliches Ziel der Unternehmenspolitik ist
die Begrenzung von Markt-, Liquiditats- und Ausfallrisiken sowohl fir den Unternehmenswert als auch
fur die Ertragskraft des STEAG-Konzerns, um negative Cashflow- und Ergebnisschwankungen
weitgehend einzuddmmen, ohne auf Chancen aus positiven Marktentwicklungen zu verzichten. Zu
diesem Zweck wurde ein systematisches Finanz- und Risikomanagement als zentraler Bestandteil der
Unternehmenssteuerung etabliert. Dies dient der gezielten Sicherung bestehender und kinftiger
Erfolgspotenziale sowie der Vermeidung, Vorbeugung bzw. Gegensteuerung und Minimierung von
Risiken. Der STEAG-Konzern ist aufgrund seiner Betatigungsfelder sich stdndig &andernden
politischen, gesellschaftlichen, demografischen, rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ausgesetzt. Den sich daraus ableitenden Risiken wird entsprochen, indem das gesamte Umfeld
beobachtet und analysiert wird und daraus Marktentwicklungen antizipiert werden. Die so
gewonnenen Erkenntnisse werden genutzt, um das Portfolio konsequent entsprechend der
Konzernstrategie weiterzuentwickeln. Zu dieser zahlen die strategische und operative Planung, die
Vorbereitung von Investitionsentscheidungen, die Monatsberichterstattungen und Hochrechnungen
sowie ab einem bestimmten Schwellenwert eine Risiko-Sofortberichterstattung. Die
Organisationseinheiten fuhren einmal jahrlich in Verbindung mit der Mittelfristplanung eine
umfassende Inventur von Chancen und Risiken durch. Alle Sachverhalte werden systematisch erfasst,
dokumentiert und hinsichtlich ihrer potenziellen Schadenshéhe und Eintrittswahrscheinlichkeit
bewertet.

Die Steuerung der Zins- und Wahrungsrisiken erfolgt grundsatzlich zentral bei der STEAG GmbH. Ein
groRer Teil des Fremdkapitals, insbesondere fir die Auslandskraftwerke, ist so strukturiert, dass die
jeweilige Haftungsmasse - abgesehen von begrenzten Ausnahmen - auf die jeweilige
Projektgesellschaft beschrankt bleibt.
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Zur Reduzierung finanzieller Risiken werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Sie stehen im
Zusammenhang mit den korrespondierenden Grundgeschéaften aus der origindren unternehmerischen
Tatigkeit, die ein dem Sicherungsgeschaft gegenlaufiges Risikoprofil aufweisen. Im Bereich des Zins-
und Wahrungsmanagements handelt es sich um marktibliche Produkte wie Devisentermingeschéfte,
Zins- und Wahrungsswaps sowie Zinscaps. Zur Absicherung von Commodityrisiken aus Strom, Kohle,
Fracht, Ol und Emissionszertifikaten kommen Termingeschafte (Forwards, Futures, Swaps, Optionen)
zum Einsatz.

Ein dokumentiertes, angemessenes und funktionsfahiges Risikomanagementsystem (berwacht die
finanziellen Risiken sowie die Wirksamkeit der risikominimierenden MaRnahmen. Handlungsrahmen,
Verantwortlichkeiten sowie Kontrollen sind in internen Richtlinien verbindlich festgelegt.

Steuerungsgroflen im Commodityhandel des STEAG-Konzerns sind die taglich ermittelten
Marktpreisanderungen und deren Auswirkungen auf das schwebende Ergebnis sowie der Value at
Risk (VaR) und eine Sensitivitatsanalyse. Zentral vorgegebene Wertgrenzen werden taglich tberpruft
und berichtet und limitieren somit effektiv das Marktpreisanderungsrisiko.

(a) Marktrisiko
Das Marktrisiko kann grundsatzlich in Wahrungs-, Zinsanderungs- und Commodityrisiken unterteilt
werden:

Wahrungsrisiken entstehen sowohl auf der Einkaufsseite durch den Bezug von Rohstoffen als auch
auf der Verkaufsseite durch den Absatz von Endprodukten in Wahrungen, die nicht der funktionalen
Wahrung der jeweiligen Gesellschaft entsprechen. Ziel des Wa&hrungsmanagements ist es, das
operative Geschaft dieser Gesellschaften gegen negative Ergebnis- und Cashflow-Schwankungen
infolge von Kursdnderungen gegenuber diesen Wahrungen abzusichern. Gegenlaufige Effekte aus
der Ein- und Verkaufsseite werden hierbei mit berlicksichtigt. Ein danach noch verbleibender Teil der
Wahrungsrisiken im STEAG-Konzern besteht Uberwiegend aus der Kursentwicklung des Euro zum
US-Dollar und zum Polnischen Zloty.

Ziel des Zinsmanagements ist es, das Konzernergebnis gegen Auswirkungen von Schwankungen der
Marktzinssatze zu schitzen. Die Risikosteuerung erfolgt durch den Einsatz originarer und derivativer
Finanzinstrumente, insbesondere Zinsswaps und Zinscaps. Hierdurch wird ein unter Bericksichtigung
von Kosten-Risiko-Aspekten angemessenes Verhaltnis aus festen Zinssatzen (mit einer Zinsbindung
von langer als einem Jahr) und variablen Zinssatzen (mit einer Zinsbindung von weniger als einem
Jahr) erzielt. Die Absicherung der variabel verzinsten Kreditverbindlichkeiten (mit einer
Ursprungslaufzeit von langer als einem Jahr) durch Zinsswaps zum 31. Dezember 2018 betragt rund
96,1 Prozent (Vorjahr: rund 99 Prozent).

Zur Messung der Marktrisiken im Wahrungs-, Zins- und Commoditybereich wurden zum
31. Dezember 2018 mehrere Szenarioanalysen durchgefiihrt. Die folgenden Tabellen fassen die
Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern bzw. das OCl zusammen. Auswirkungen auf das
Eigenkapital einschlieBlich des Periodenergebnisses kdnnen als Summe der Einzeleffekte abgelesen
werden.
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Fir den Wahrungsbereich wurden die Wechselkurse der flir den STEAG-Konzern wichtigsten
Waéhrungen US-Dollar zum Euro sowie Polnischer Zloty zum Euro um jeweils 5 Prozent, 10 Prozent
und 1 Prozent in der Preisnotierung verandert. Damit soll ein mdglicher Wertverlust fiir origindre und
derivative Finanzinstrumente simuliert werden.

Dabei ergeben sich folgende Szenarien:

US-Dollar zum Euro 31.12.2018 31.12.2017

in Millionen € Ergebniseffekt OCl Ergebniseffekt OCl

+5 Prozent -7,0 11,9 -3,9 6,2
-5 Prozent 7,8 -11,7 4,3 -6,1
+10 Prozent -13,4 23,9 -7,5 12,6
-10 Prozent 16,5 -23,3 9,1 -12,0
+1 Prozent -1,5 2,4 -0,8 1,2
-1 Prozent 1,5 -2,4 0,8 -1,2
Polnischer Zloty zum Euro 31.12.2018 31.12.2017

in Millionen € Ergebniseffekt OCl Ergebniseffekt OcCl

+5 Prozent -2,9 - 4,0 -
-5 Prozent 3,2 - 4,5 -
+10 Prozent -5,5 - -7,7 -
-10 Prozent 6,7 - 9,4 -
+1 Prozent -0,6 - -0,8 -
-1 Prozent 0,6 - 0,9 -
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Fir den Zinsbereich wurden ebenfalls mehrere Szenarien simuliert. Hierbei handelt es sich um
Verschiebungen der Zinsstrukturkurve bzw. der Zinssatze um jeweils 50, 100 und 150 Basispunkte.
Diese Veranderungen beziehen sich auf alle Fremdwahrungszinskurven sowie auf die Euro-
Zinskurve. Damit soll ein mdglicher Wertverlust fur origindre und derivative Finanzinstrumente
simuliert werden. Hierbei ergeben sich folgende Ergebnisse:

31.12.2018 31.12.2017

in Millionen € Ergebniseffekt OCl Ergebniseffekt OcCl

+ 50 Basispunkte 0,9 9,7 2,1 11,0

- 50 Basispunkte -0,9 -10,0 2,1 -11,2

+ 100 Basispunkte 1,7 18,9 4,1 21,5

- 100 Basispunkte -1,8 -20,4 -4,2 -23,1

+ 150 Basispunkte 2,6 27,8 6,0 31,5

- 150 Basispunkte 2,7 -31,3 -6,4 -35,5
Commodityrisiken resultieren aus Marktpreisanderungen von Stromprodukten,

Emissionsberechtigungen und Rohstoffen einschliellich der fur die Logistik erforderlichen
Seefrachten. Fir die Vermarktung der Kraftwerksleistung des STEAG-Konzerns resultiert das
Marktpreisrisiko aus einer Verdnderung des Clean Dark Spread als Kombination der einflieRenden
Marktpreise (Strompreis abziiglich der wahrungsbereinigten Kohle-, Ol und CO,-Beschaffungskosten).
Rohstoffe werden sowohl zur Deckung des eigenen Bedarfs als auch zum Weiterverkauf am
Drittmarkt bendtigt. Fir die Risikosituation des STEAG-Konzerns sind die physischen Verfligbarkeiten
sowie die Preisabhangigkeit von relevanten Rohstoffen von groRer Bedeutung. Die Preis- und
Bezugsrisiken auf den Beschaffungsmarkten verringert der STEAG-Konzern durch ein ganzheitliches
und breit aufgestelltes Portfoliomanagement fir die Brennstoffversorgung.

Dabei werden die Preisrisiken aus der Beschaffung und dem Weiterverkauf erfasst und wirksame
risikominimierende MalRnahmen festgelegt, wie zum Beispiel die Vereinbarung von Preisgleitklauseln
oder der Einsatz von Terminprodukten zu Absicherungszwecken. Dabei gilt der Grundsatz, dass
derivative Finanzinstrumente mit korrespondierenden Grundgeschéaften ein ganzlich gegenlaufiges
Risikoprofil aufweisen missen.

Fir die Messung des Marktrisikos aus Commodityderivaten wurde die Sensitivitat der beizulegenden

Zeitwerte dieser Instrumente auf eine Erhéhung bzw. Verringerung der zugrunde liegenden
Marktpreise um 1 Prozent bestimmt. Hierbei ergeben sich folgende Ergebnisse:
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31.12.2018 31.12.2017
in Millionen € Ergebniseffekt OCl Ergebniseffekt OCI
CDS-Handel
Strom + 100 Basispunkte 0,0 -7,1 0,1 -4,3
- 100 Basispunkte 0,0 71 0,0 4,2
CO,-Zertifikate + 100 Basispunkte 0,0 2,5 0,4 0,7
- 100 Basispunkte 0,0 -2,5 -0,4 -0,6
Kohle + 100 Basispunkte -0,2 3,2 -0,1 2,3
- 100 Basispunkte 0,2 -3,2 0,1 -2,3
Gasoil + 100 Basispunkte 0,0 0,0 - -
- 100 Basispunkte 0,0 0,0 - -
Sonstiger Handel
Strom + 100 Basispunkte 0,8 - 0,8 -
- 100 Basispunkte 0,6 - 0,6 -
CO,-Zertifikate + 100 Basispunkte 0,0 - 0,0 -
- 100 Basispunkte 0,0 - 0,0 -
Kohle + 100 Basispunkte 0,0 0,1 0,0 0,1
- 100 Basispunkte -0,1 -0,1 -0,1 -0,1

Die Tabelle zeigt die Sensitivitdt der Commodityderivate. Die gegenlaufigen Wertentwicklungen der
korrespondierenden physischen Geschéfte werden nicht angezeigt.

Sofern die Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung im Rahmen des Hedge Accounting erflllt sind,
werden Commodityderivate wie auch Devisen- und Zinsderivate als Fair Value Hedge, Cashflow
Hedge oder Hedge of a Net Investment bilanziert.

Hedge Accounting

Die bilanzielle Abbildung der Derivate im Hedge Accounting unterstreicht den Absicherungscharakter
der Instrumente.

Je nach Geschaftstyp sowie der zugehdrigen Sicherungsstrategie wird gemal den geltenden
Richtlinien und Verfahrensanweisungen wie folgt differenziert:

" Clean Dark Spread — Handel (CDS — Handel):

Bei der Terminvermarktung der Stromerzeugung aus eigener Kraftwerksleistung steht die Sicherung
der Marge zwischen den Kosten der Stromerzeugung (Brennstoffkosten, Hilfs- und Betriebsstoffe und
Emissionszertifikate) und den Erlésen aus der Stromvermarktung im Vordergrund. Dazu werden die
damit verbundenen prognostizierten kiinftigen Zahlungsstrome durch standardisierte Terminprodukte
im Rahmen einer dynamischen Sicherungsstrategie abgesichert. Diese Sicherungsbeziehungen
werden bilanziell, sofern mdglich, im Rahmen des Cashflow Hedge oder Fair Value Hedge Accounting
abgebildet. Im Zuge der dynamischen Sicherungsstrategie wird das Sicherungsinstrument laufend den
veranderten Marktbedingungen des Grundgeschéaftes angepasst. Eine solche Adjustierung des
Sicherungsinstrumentes fiihrt zum SchlieBen und zur Dedesignation bestehender Geschafte bei
gleichzeitigem Eingang und Designation neuer Geschafte.

" Eigenbedarf an Brennstoffen:
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Im Rahmen der Brennstoffbeschaffung fir die eigene Stromerzeugung kénnen Beschaffungs- und
Absatzzeitpunkte zeitlich auseinanderfallen. Zudem kann es aufgrund der Asynchronitat der zugrunde
liegenden Preisgestaltung zu Preisrisiken kommen. In diesen Fallen erfolgt eine Preisabsicherung
durch Swap-Geschéfte, die bilanziell je nach Ausgestaltung des zugrunde liegenden physischen
Grundgeschafts als Sicherungsinstrument im Cashflow Hedge oder Fair Value Hedge abgebildet
werden.

" Sonstiger Handel:

Es bestehen sowohl lang laufende Rahmenvertrage Uber den Ein- und Verkauf von Importkohle
einschlieBlich der zugehoérigen Seefrachten als auch kurzfristige Vermarktungspotenziale. Sofern Ein-
und Verkauf nicht zeitgleich und auf gleicher Preisbasis gestaltet werden kénnen, entstehen Preis-
risiken aus diesen schwebenden Geschéaften. Sie werden durch Kohle- und Frachtswaps gesichert.
Bilanziell erfolgt in Abhangigkeit der Ausgestaltung des zugrunde liegenden physischen Grund-
geschéfts eine Abbildung als Cashflow Hedge oder Fair Value Hedge. Im Rahmen des Ausbaus der
Vermarktungsaktivitat werden zudem Terminlieferungen fiir Strom, Emissionszertifikate und
wahrungsbereinigte Brennstoffe an- und verkauft. Preisrisiken werden dabei im Wesentlichen durch
im Volumen oder im Wert identische Gegengeschafte reduziert.

= Zinssicherung

Zur Absicherung der Finanzierungskosten gegen zuklnftige steigende Zinsen werden variabel
verzinsliche Schuldinstrumente durch Swapgeschafte in festverzinsliche Zahlungen getauscht bzw.
die Hohe der Zinszahlungen durch Zinscaps nach oben begrenzt. Zur Risikostrategie gehort es, bei
gréleren Abweichungen der  geplanten Zahlungsstrome, eine Adjustierung der
Zinssicherungsgeschafte vorzunehmen, indem die Nominalvolumen und die Zinszahlungen
entsprechend im Vertrag des Zinssicherungsgeschafts angepasst werden. Die Anpassung wird Gber
einen geédnderten Festzins abgebildet oder Uber einen Barwertausgleich vorgenommen. Alternativ
erfolgt ein weiteres Sicherungsgeschaft. Diese werden, sofern moglich, im Rahmen des Cashflow
Hedge Accounting bilanziell abgebildet.

" Fremdwahrungssicherung

Zur Sicherung der im Rahmen der Konsolidierung zu erfassenden Wahrungsgewinne und —verluste
aus der Wahrungsumrechnung des Nettovermdgens ausléndischer Kraftwerksprojekte wurden
Devisentermingeschafte abgeschlossen. Die Abbildung erfolgt als Hedge of a Net Investment.

Die Sicherungspolitk der STEAG GmbH gestattet nur effektive Sicherungsbeziehungen. Die
Effektivitat der gebildeten Sicherungsbeziehung wird zum Zeitpunkt des Eingangs ermittelt. Um eine
effektive Sicherungsbeziehung zu gewahrleisten, wird zunachst der wirtschaftliche Zusammenhang
zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft bei der STEAG GmbH dokumentiert, wobei die
vertraglichen Konditionen der Sicherungsgeschafte denjenigen der erwarteten, hoch wahrscheinlichen
Transaktionen oder der festen Verpflichtungen entsprechen. Dabei ist das zugrunde liegende Risiko
der Sicherungsinstrumente mit dem der abgesicherten Risikokomponenten identisch. Daher hat der
Konzern fir die Sicherungsbeziehungen ein Absicherungsverhaltnis bzw. eine Hedge Ratio von
Grund- und Sicherungsgeschaft von grundsatzlich 100 Prozent.

Die Effektivitat der gebildeten Sicherungsbeziehungen wird zu jedem Bilanzstichtag unter

Zuhilfenahme der Methode des hypothetischen Derivats prospektiv nachgewiesen. Der Nachweis wird
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mittels einer  Regressionsanalyse = vorgenommen. Bei  Zinssicherungen, bei denen
Sicherungsgeschéafte mit optionalem Charakter eingesetzt werden, erfolgt der Nachweis der
Effektivitat Uber die Intrinsic-Value-Methode.

Die Ermittlung einer eventuell auftretenden Ineffektivitat erfolgt Gber die Dollar-Offset-Methode. Eine
Ineffektivitat beim Hedge of Net Investment kann dadurch entstehen, wenn der Betrag der Investition
in das auslandische Kraftwerksprojekt demjenigen des Sicherungsvolumens der Devisentermin-
geschafte unterschreitet. Eine Ineffektivitdt aus der Zinssicherung kann durch (Teil-)Abgange von
Grundgeschéften, wie beispielsweise Sonderzahlungen im Rahmen der vereinbarten Tilgungsplane,
oder durch die berlcksichtigten unterschiedlichen Ausfallsrisiken beeinflusst werden Bei der
Sicherung des CDS-Handels, des Brennstoff- oder des sonstigen Handels kann die Ineffektivitat
aufgrund abweichender Lieferzeitpunkte des physischen Kohlehandels entstehen.

Aus der oben beschriebenen Sicherung ergaben sich zum Berichtszeitpunkt die folgenden bilanziellen
Auswirkungen:

(1) Cashflow Hedge Accounting

Die in IFRS 9 vorgesehene Mdglichkeit zum Hedge Accounting verhindert ein Accounting Mismatch
dahin gehend, dass die wirtschaftlich hocheffektiven Sicherungsbeziehungen bilanziell zu keinem
Ergebnisausweis flihren. Die Wertanderungen der im Hedge Accounting einbezogenen derivativen
Sicherungsinstrumente werden daher im Eigenkapital gezeigt, wahrend die Wertdnderungen der
physischen Grundgeschafte bilanziell bis zur Falligkeit unberiicksichtigt bleiben.

Im Zeitpunkt der Falligkeit werden die sich kompensierenden Wertdnderungen von Grund- und
Sicherungsgeschaft im Ergebnis oder als Teil der Anschaffungskosten im Buchwert des
dazugehdrigen nicht finanziellen Vermdgenswertes gezeigt. Bei einer hocheffektiven
Sicherungsbeziehung entsteht dabei kein oder nur ein geringfligiger Ergebniseffekt.

Im Bereich CDS-Handel wurden energiebezogene Termingeschafte gegen Marktpreisschwankungen
bei geplanten Warenein- und -verkdufen abgeschlossen. Hiervon werden Derivate mit einem
saldierten beizulegenden Zeitwert in Héhe von minus 97,4 Millionen € (Vorjahr: 0,1 Millionen €) im
kommenden Geschéftsjahr féllig. Des Weiteren wurden geplante Wareneinkdufe mittels
Devisentermingeschafte gegen Wahrungskursschwankungen gesichert. Hiervon werden Derivate mit
einem beizulegenden Zeitwert in Hbhe von 5,2 Millionen € (Vorjahr: minus 1,7 Millionen €) im
kommenden Geschéftsjahr fallig. Alle weiteren Sicherungsinstrumente zur Absicherung des CDS-
Handels sind in 2020 fallig und als langfristig einzustufen.

Fir die Absicherung des geplanten Eigenbedarfs an Brennstoffen wurden neben der Absicherung der
Brennstoffkosten durch finanzielle Termingeschafte auch Devisentermingeschafte gegen
Wahrungskursschwankungen abgeschlossen, die in H6éhe von 0,9 Millionen€ (Vorjahr:
minus 0,9 Millionen €) im kommenden Geschaftsjahr fallig sind.

Im Bereich Sonstiger Handel wurden im Vorjahr geplante Wareneinkdufe mittels

Devisentermingeschafte gegen Wahrungskursschwankungen und Commodityderivate gegen
Marktpreisschwankungen bei geplanten Warenein- und -verkaufen abgeschlossen.
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Die abgesicherten physischen Grundgeschafte haben eine gegenlaufige Wertentwicklung am
Bilanzstichtag.

Zinszahlungen aus der Aufnahme variabel verzinslicher Schuldscheindarlehen der STEAG GmbH
sowie aus Kraftwerksprojektfinanzierungen wurden bis 2031 mittels Zinsswaps und Zinscaps gegen
Zinsanderungsrisiken gesichert.

Folgende Tabelle zeigt die Wertveranderungen der Grundgeschéafte:

31.12.2018
Ricklage des Cashflow Hedge
aus nicht mehr
Wertadnderung des aus bestehenden bestehenden
. - Grundgeschéfts als Sicherungs- Sicherungs-
in Millionen € Basis der Ineffektivitat beziehungen beziehungen
CDS-Handel 43,8 24,8 19,0
Eigenbedarf an Brennstoffen -5,5 -0,1 -5,4
Sonstiger Handel 1,2 1,2 -
Variabel verzinste Finanzierungskosten 51,8 38,5 13,3
91,3 64,4 26,9
31.12.2017

Rucklage des Cashflow Hedge

aus nicht mehr
Werténderung des aus bestehenden bestehenden
. . Grundgeschéfts als Sicherungs- Sicherungs-
in Millionen € Basis der Ineffektivitat beziehungen beziehungen
CDS-Handel 4,5 8,2 -3,8
Eigenbedarf an Brennstoffen -8,2 -0,5 -7,7
Sonstiger Handel -0,2 -0,2 -
Variabel verzinste Finanzierungskosten 60,4 42,6 17,8
56,5 50,1 6,3

Die Sicherungsinstrumente, die in Sicherungsbeziehungen designiert sind, haben folgende
Auswirkungen auf die Bilanz sowie auf das sonstige Ergebnis und die Gewinn- und Verlustrechnung,
einschlieBlich einer gegebenenfalls entstehenden Ineffektivitat:
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31.12.2018
. Buchwgrt des Im Geschaéftsjahr
Sicherungsinstruments
Erfolgs-
Wertanderung Erfolgsneutrale wirksam
des Gewinne und | enthommener
Sicherungs- Verluste aus | oder auf Ver- Position des
Finanzielle Finanzielle geschafts als der mogenswerte | erfolgswirksam
i . Vermoégens- Verbindlich- Basis der Nominal- Sicherungs- Uibertragener | entnommenen
in Millionen € werte keiten Ineffektivitat volumen beziehung Betrag Betrags
-0 9 | Materialaufwand
Devisenderivate 9,1 0,5 8,6 267,7 -10,7 !
0,6|Vorrate
Zinsderivate 08 39,3 -38,5 503,2 74 -16,0|Zinsaufwand
34 2 |Umsatzerlése
Commodityderivate 123,3 157,8 -34,5 1.040,1 37,9 ’ .
50,7 Vorrate
133,2 197,6 -64,4 1.811,0 34,6 0,2
31.12.2017
. Buchwgrt des Im Geschaéftsjahr
Sicherungsinstruments
Erfolgs-
Wertédnderung Erfolgsneutrale wirksam
des Gewinne und | entnommener
Sicherungs- Verluste aus | oder auf Ver- Position des
Finanzielle Finanzielle geschafts als der mogenswerte | erfolgswirksam
i . Vermoégens- Verbindlich- Basis der Nominal- Sicherungs- Uibertragener | entnommenen
in Millionen € werte keiten Ineffektivitat volumen beziehung Betrag Betrags
-0 9 | Materialaufwand
Devisenderivate 1,3 6,3 -5,0 159,2 10,2 !
-1,6|Vorrate
Zinsderivate 22 44,8 42,6 5154 1,4 -17,7 |4insaufwand
34 9|Umsatzerlése
Commodityderivate 46,0 48,5 -2,5 651,0 10,2 ’ .
32,2 Vorrate
49,5 99,6 -50,1 1.325,6 21,8 -22,9

Die Sicherungsinstrumente werden als Forderungen aus Derivaten bzw. Verbindlichkeiten aus
Derivaten in der Bilanzposition Finanzielle Vermdgenswerte bzw. Finanzielle Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die entsprechende Basis zur Ermittlung der Ineffektivitat ist die Verdnderung der
Buchwerte der Sicherungsinstrumente vor Saldierung der im Zusammenhang mit Borsengeschaften
beidseitig zu leistende Variation Margin. Die Commodityderivate sind in H6he von insgesamt
minus 106,4 Millionen € (Vorjahr: keine) saldiert. Als ineffektiver Teil aus der Bewertung von Cashflow
Hedges ist wie im Vorjahr nur ein geringflgiger Betrag erfolgswirksam erfasst.

Die nicht in der Sicherungsbeziehung beriicksichtigte Zinskomponente der Devisenderivate betragt
4,2 Millionen € (Vorjahr: 1,3 Millionen €).

(2) Fair Value Hedge Accounting

Fir die Absicherung des Eigenbedarfs an Brennstoffen und im Bereich CDS—Handel wurden nicht
bilanzierte feste Rohstoffkontrakte gegen Wertdnderungen gesichert, die samtlich im kommenden
Geschaftsjahr fallig werden

Folgende Tabelle zeigt die Wertveranderungen des Grundgeschafts:
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Buchwert des gesicherten

31.12.2018
Buchwert des gesicherten
Grundgeschafts Kumulierter Betrag | Wertanderung des
der sicherungs- | Grundgeschéafts als
. . Finanzielle Finanzielle bedingten Basis der
in Millionen € Vermoégenswerte | Verbindlichkeiten Anpassungen Ineffektivitat
Eigenbedarf an Brennstoffen 0,3 2,1 -1,8 -1,8
0,3 21 -1,8 -1,8
31.12.2017

Die Sicherungsinstrumente,
Auswirkungen auf die Bilanz:

die

Grundgeschafts Kumulierter Betrag | Wertdnderung des
der sicherungs- | Grundgeschéfts als
. - Finanzielle Finanzielle bedingten Basis der
in Millionen € Vermégenswerte | Verbindlichkeiten Anpassungen Ineffektivitat
CDS-Handel 0,8 1,9 -1,1 -1,1
Eigenbedarf an Brennstoffen 25 - 25 25
3,3 1,9 1,4 1,4

in Sicherungsbeziehungen designiert sind, haben folgende

Buchwert des Sicherungsinstruments

31.12.2018

Werténderung des
Sicherungs-

in Millionen €

Finanzielle
Vermdgens-werte

Finanzielle
Verbindlichkeiten

i . Finanzielle Finanzielle geschafts als Basis
in Millionen € Vermégenswerte | Verbindlichkeiten der Ineffektivitat Nominalvolumen
Commodityderivate 21 0,3 1,8 35,6
21 0,3 1,8 35,6
31.12.2017
Buchwert des Sicherungsinstruments | \ertanderung des

Sicherungs-
geschafts als Basis
der Ineffektivitat

Nominalvolumen

Commodityderivate

1,9

3,3

1,4

45,0

(3) Hedge of a Net Investment

1,9

3,3

1,4

45,0

Bei den auslandischen Kohlekraftwerksprojekten sind die im Rahmen der Konsolidierung zu
erfassenden Wahrungsgewinne und —verluste aus der Wahrungsumrechnung des Nettovermoégens

mit

Wertveranderungen des Grundgeschéafts:

Devisenderivaten gegen das Wechselkursrisiko gesichert. Folgende Tabelle zeigt die
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31.12.2018
Wertinderung des Ricklage flir Hedge in a Net Investment
Grundgeschéfts als aus bestehenden | aus ausgelaufenen
. . Basis der Sicherungs- Sicherungs-
in Millionen € Effektivitatsmessung geschéften geschaften
Wahrungsgewinne und -verluste auslandischer
Kraftwerksprojekte -29.4 0,8 -30,2
29,4 0,8 30,2
31.12.2017

Wertinderung des Riicklage fur Hedge in a Net Investment

Grundgeschéfts als aus bestehenden | aus ausgelaufenen
. . Basis der Sicherungs- Sicherungs-
in Millionen € Effektivitatsmessung geschéften geschéften
Wahrungsgewinne und -verluste auslandischer
Kraftwerksprojekte -49,6 -2,5 -47 1
49,6 25 471

Die Sicherungsinstrumente, die in Sicherungsbeziehungen designiert sind, haben folgende

Auswirkungen auf die Bilanz sowie auf das sonstige Ergebnis und die Gewinn- und Verlustrechnung:

31.12.2018
) Buchwgrt des In der Hedge of Im Geschftsjahr
Sicherungsinstruments a Net
Wertédnderung Investment
des Riicklage Erfolgsneutrale Position des
Sicherungs- erfassten Gewinne und Erfolgswirk- | erfolgswirk-
Finanzielle Finanzielle | geschéfts als Nominal- Sicherungs- | Verluste aus der same sam
. - Vermoégens- | Verbindlich- Basis der volumen in gewinne oder Sicherungs- entnommener | erfassten
in Millionen € werte keiten Ineffektivitat usb -verluste beziehung Betrag Betrags
Sonstige
betriebliche
Devisenderivate 0,1 0,9 -0,8 34,1 29,4 -1,9 -18,3 Ertrage
0,1 0,9 -0,8 29,4 -1,9 -18,3
31.12.2017
) Buchwgrt des In der Hedge of Im Geschaftsjahr
Sicherungsinstruments a Net
Wertanderung Investment
des Ricklage Erfolgsneutrale Position des
Sicherungs- erfassten Gewinne und Erfolgswirk- | erfolgswirk-
Finanzielle Finanzielle | geschéfts als Nominal- Sicherungs- | Verluste aus der same sam
. . Vermoégens- | Verbindlich- Basis der volumen in gewinne oder Sicherungs- entnommener | erfassten
in Millionen € werte keiten Ineffektivitat usD -verluste beziehung Betrag Betrags
Sonstige
betriebliche
Devisenderivate 2,5 - 2,5 36,5 49,6 3,7 -4,1 Ertrage
2,5 0,0 2,5 49,6 3,7 -4,1

(b) Liquiditatsrisiko
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Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass madglicherweise nicht ausreichend flissige Mittel zur
Verfugung stehen, um anfallende finanzielle Verpflichtungen zu erfillen. Um die fortlaufende
Zahlungsfahigkeit zu gewahrleisten, verfligt der STEAG-Konzern Uber ein flexibles Instrumentarium
zur Absicherung der Kapitalerfordernisse aus laufender Geschéaftstatigkeit und Investitionen sowie zur
Tilgung und Zinszahlungen von Finanzschulden. Ein bedeutender Aspekt dabei ist die Optimierung
des Net Working Capital.

Ein weiterer wesentlicher Aspekt sind die in 2014 aufgenommenen Schuldscheindarlehen. Die
STEAG GmbH hat sich in diesem Zusammenhang verpflichtet, bestimmte Kennzahlen (Covenants)
einzuhalten. Es besteht grundséatzlich das Risiko, dass die fir diese Kennzahlen vorgegebenen Werte
nicht eingehalten werden. Gemaly den Vertragen stellt die Nichteinhaltung der Finanzkennzahlen
einen Kundigungsgrund mit der Folge der sofortigen Ruckzahlung der ausstehenden Kredite dar.
Diese flihren zu einem unmittelbaren Mittelabfluss. Das Liquiditatsrisiko der STEAG GmbH wird als
gering eingestuft.

Im Rahmen der Terminvermarktung schliet die STEAG GmbH Handelsvertrdge ab, welche
Verpflichtungen zur Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen beinhalten, bei deren Unterschreitung
ein Nachbesicherungsrecht seitens der Vertragspartner ausgelést werden kann. Es besteht
grundsatzlich das Risiko, dass diese Sicherheiten durch Barhinterlegungen zu erfolgen haben. Zum
31. Dezember 2018 wurden nicht samtliche vereinbarte Finanzkennzahlen eingehalten. Der
besicherungsrelevante Betrag belauft sich zum Bilanzstichtag auf bis zu 116,5 Millionen €. Durch
Verénderungen der Marktpreise sowie durch gegenlaufige Effekte aus Liquiditdtszuflissen des
Borsengeschaftes ist das Risiko zum Aufstellungszeitpunkt jedoch deutlich niedriger. Das
Gesamtrisiko der STEAG GmbH aus der Nichteinhaltung dieser Finanzkennzahlen wird dadurch als
gering eingestuft.

Das Liquiditatsrisiko wird auf Basis der Geschéaftsplanung gesteuert, die sicherstellt, dass die
erforderlichen Mittel zur Finanzierung des operativen Geschéafts und der laufenden und kinftigen
Investitionen in allen Konzerngesellschaften zeitgerecht und in der erforderlichen Wahrung zu
optimalen Kosten zur Verflgung stehen. Durch ein geeignetes Risikomanagement wird der
Liquiditatsbedarf aus dem operativen Geschaft, aus Investitionstatigkeiten sowie aus anderen
Finanzierungserfordernissen monatlich durch eine rollierende Liquiditatsplanung ermittelt. Nach
MafRgabe der rechtlichen Mdéglichkeiten und der Wirtschaftlichkeit wird die vorhandene Liquiditat der
Konzerngesellschaften Uber ein zentrales Cash-Management bei der STEAG GmbH gepoolt. Durch
das zentrale Liquiditatsrisikomanagement werden eine kostenglinstige Fremdmittelaufnahme und ein
vorteilhafter Finanzausgleich erreicht. Durch die vorgenannten MalRnhahmen wird somit sichergestellt,
dass eine jederzeitige Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist. Das Liquiditatsrisiko der STEAG GmbH
wird als gering eingestuft.

Nachfolgend sind die Restlaufzeiten der originaren Finanzinstrumente, basierend auf den vereinbarten
Falligkeitsterminen in Summe aus erwarteten Zins- und Tilgungszahlungen, dargestellt.
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Zahlungen fallig in 31.12.2018
. - Uber 1-3 Uber 3-5
in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren Uber 5 Jahren
Finanzielle Verbindlichkeiten 310,5 416,3 3411 467,5 1.535,4
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 186,6 375,0 318,3 356,1 1.236,0
Kredite von Nichtbanken 5,6 11,8 6,6 86,8 110,8
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 7,3 13,8 11,4 6,5 39,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 111,0 15,7 4,8 18,1 149,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 357,4 1,9 - - 359,3
Zahlungen fallig in 31.12.2017
. - Gber 1-3 Uber 3-5
in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren liber 5 Jahren
Finanzielle Verbindlichkeiten 267,9 430,6 354,1 476,6 1.529,2
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 142,0 407 1 336,5 346,2 1.231,8
Kredite von Nichtbanken 5,8 11,1 5,8 97,1 119,8
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 9,1 12,4 11,7 10,9 441
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 111,0 0,0 0,1 22,4 133,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 394,5 2,6 - - 3971
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Der STEAG-Konzern hat in Bezug auf seine finanziellen Verbindlichkeiten nicht gegen
Zahlungsvereinbarungen verstofien.

Die folgende Gliederung der Zins- und Tilgungszahlungen nach Restlaufzeiten bezieht sich auf
derivative Finanzinstrumente mit positiven und negativen beizulegenden Zeitwerten. Die Tabelle zeigt
die saldierten Zahlungsmittelzu- und -abflisse. Da bei Devisenderivaten kein Nettoausgleich
vereinbart wurde, erfolgt die Darstellung hier brutto.

Zahlungen fallig in 31.12.2018
Gber 1-3 Gber 3-5

in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren Uber 5 Jahren
Forderungen aus Derivaten 4.138,9 9231 0,3 0,6 5.062,9
Devisenderivate 25,2 16,6 - - 41,8
Zahlungsmittelzufluss 547.,8 2229 - - 770,7
Zahlungsmittelabfluss -522,6 -206,3 - - -728,9
Zinsderivate -0,3 -0,3 0,3 0,6 0,3
Commodityderivate 4.114,0 906,8 - - 5.020,8
Verbindlichkeiten aus Derivaten -4.081,2 -891,9 9,3 -8,8 -4.991,2
Devisenderivate -19.4 -7,5 - - -26,9
Zahlungsmittelzufluss 617,4 91,4 - - 708,8
Zahlungsmittelabfluss -636,8 -98,9 - - -735,7
Zinsderivate -11,5 -16,7 -9,3 -8,8 -46,3
Commodityderivate -4.050,3 -867,7 - - -4.918,0

Zahlungen fallig in 31.12.2017
Gber 1-3 Gber 3-5

in Millionen € bis zu 1 Jahr Jahren Jahren Uber 5 Jahren
Forderungen aus Derivaten 2.816,6 567,3 0,7 1,2 3.385,8
Devisenderivate 9,3 0,5 - - 9,8
Zahlungsmittelzufluss 280,4 44,0 - - 324,4
Zahlungsmittelabfluss -271,1 -43,5 - - -314,6
Zinsderivate -0,5 -0,2 0,7 1,2 1,2
Commodityderivate 2.807,8 567,0 - - 3.374,8
Verbindlichkeiten aus Derivaten -2.708,5 -326,9 -10,5 -11,0 -3.056,9
Devisenderivate -8,8 3,0 - - -5,8
Zahlungsmittelzufluss 264,4 153,6 - - 418,0
Zahlungsmittelabfluss -273,2 -150,6 - - -423,8
Zinsderivate -12,9 -18,7 -10,5 -11,0 -53,1
Commodityderivate -2.686,8 -311,2 - - -2.998,0

(c) Ausfallrisiko

Im Zuge des Bonitatsrisikomanagements werden Ausfallrisiken in drei Kategorien unterteilt, die
gemal ihren jeweiligen Besonderheiten einzeln behandelt werden: Ausfallrisiken fur Debitoren und
Kreditoren, Landerrisiken sowie Ausfallrisiken bei Finanzkontrahenten.
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Fir Debitoren und Kreditoren werden Ausfallrisiken laufend Gber ein internes Limitsystem geprift und
Uberwacht. Zu den gréRten Kunden des Konzerns im Ausland zahlen staatliche Unternehmen, deren
Zahlungsverpflichtungen durch Staatsgarantien abgesichert sind. Bei Auslandsinvestitionen oder
Exportauftragen kommt es zuséatzlich zu einer Analyse des politischen Risikos (Landerrisiko), so dass
ein Gesamtrisiko, bestehend aus politischem und wirtschaftlichem Risiko gebildet wird.

Soweit sinnvoll méglich, wird das Eigenkapital gegen politische Risiken (Enteignung, Transferrisiken
etc.) versichert. Im Zuge dieser Prufung kommt es zur Festsetzung von Hoéchstgrenzen fir das
jeweilige Risikoexposure eines Vertragspartners.

Fir Finanz- und Handelskontrahenten werden dariber ein spezifisches Limit fir die jeweilige Risikoart
(Geldmarkt, Kapitalmarkt und Derivate) bestimmt. Im Zuge der Bonitdtsanalysen werden
Hochstgrenzen fir den jeweiligen Vertragspartner festgelegt. Dies geschieht im Wesentlichen auf
Basis von Ratings internationaler Ratingagenturen und eigener interner Bonitatsprufungen und wird
laufend aktualisiert. Fiir Geldanlagen bei Banken werden zur Bonitats- und Risikoanalyse zusatzlich
das haftende Eigenkapital der Bank sowie die Hoéhe von Sicherungsgrenzen bei
Einlagensicherungssystemen herangezogen. Dariber hinaus wird das auf die Zukunft ausgerichtete
prospektive Expected-losses Modell (Expected Credit loss; ECL) zugrunde gelegt: Das Modell findet
auf zu fortgeflihrten Anschaffungskosten, Leasingforderungen, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, vertragliche Vermdgenswerte mit einem der folgenden Ansatze Anwendung:

* allgemeiner Ansatz, der auf die meisten Kredite und Schuldverschreibungen anzuwenden ist
und

* vereinfachter Ansatz, der auf die meisten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
anzuwenden ist.

Die fur den allgemeinen Ansatz bendtigten individuellen Ausfallwahrscheinlichkeiten der einzelnen
Kunden werden zentral bei STEAG GmbH bestimmt. Die Risikovorsorge nach dem allgemeinen
Ansatz wird firr jede Klasse der folgenden finanziellen Vermdgenswerte auf Einzelinstrumentenebene
bemessen:

* Ausleihungen, Wertpapiere und wertpapierahnliche Anspriiche sowie sonstige finanzielle
Vermogenswerte (einschlielich Termingelder mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monate),
sofern zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertet und

* Leasingforderungen.

Zu jedem Abschlussstichtag wird auf der Basis der Anderung des Kreditrisikos wahrend der
erwarteten Laufzeit des Finanzinstruments beurteilt, ob sich das Kreditrisiko signifikant erhoht (oder
verringert) hat. Die Risikovorsorge erfolgt fur einen vollstdndig besicherten Vermdgenswert auf der
Basis der Gesamtlaufzeit-ECL, auch wenn kein Verlust erwartet wird.

Die Beurteilung, ob ein signifikanter Anstieg des Kreditrisikos vorliegt, erfolgt haufig im Rahmen einer
ganzheitlichen Analyse, die eine Vielzahl von Faktoren einbezieht. Die Bedeutung und Relevanz jedes
einzelnen spezifischen Faktors hangt von

¢ der Art des Produkts,
* den Merkmalen der betreffenden Finanzinstrumente,
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¢ den Merkmalen des Kreditnehmers, und
* von geografischen Gegebenheiten ab.

Unter gewissen Umstanden reichen auch qualitative anstatt quantitative Faktoren aus, um zu
bestimmen, ob ein Finanzinstrument die Kriterien fur die Erfassung von Gesamtlaufzeit-ECL erfullt.
Die Informationen miissen dann kein statistisches Modell oder einen Bonitatsratingprozess zur
Beurteilung eines signifikanten Anstiegs des Kreditrisikos durchlaufen. In anderen Fallen kann sich die
Beurteilung auf quantitative Informationen oder eine Mischung aus quantitativen und qualitativen
Informationen stitzen.

Fir die Beurteilung, ob eine Risikovorsorge in Hohe der Uber die Restlaufzeit erwarteten
Kreditausfélle erfasst werden muss, sind folgende Faktoren oder Indikatoren zu bericksichtigen:

* Signifikante Anderungen interner Preisindikatoren fiir das Kreditrisiko aufgrund einer Anderung
des Kreditrisikos seit Vertragsabschluss (z.B. Anderungen des Credit Spreads, die sich
ergaben, wenn ein ahnliches Finanzinstrument mit den gleichen Bedingungen und derselben
Gegenpartei zum Abschlussstichtag neu ausgereicht oder ausgegeben wirde).

* FEine tatsdchliche oder erwartete signifikante Anderung des externen oder internen
Bonitatsratings des Finanzinstruments.

* Tatséachliche oder prognostizierte nachteilige Anderungen der geschéftlichen, finanziellen oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die voraussichtlich eine signifikante Anderung der
Falligkeit des Kreditnehmers, seine Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, herbeifiihren; dazu
zahlen u.a. ein tatsachlicher oder erwarteter Anstieg der Zinssatze oder ein tatsachlicher oder
erwarteter Anstieg der Arbeitslosenzahlen.

* Eine tatséchliche oder erwartete signifikante Anderung des operativen Ergebnisses des
Kreditnehmers; hierzu zahlen beispielsweise ein tatsachlicher oder erwarteter Rickgang der
Umsatzerlése, ein Anstieg der operativen Risiken, Working-Capital-Defizite, eine
Verschlechterung der Qualitat der Vermdgenswerte, ein Anstieg des Verschuldungsgrads, die
Liquiditat, Probleme des Managements oder Anderungen des Geschéftsumfangs oder der
Organisationsstruktur (z.B. Aufgabe eines Geschaftssegments oder einer Geschaftsaktivitat),
die zu einer signifikanten Anderung der Fahigkeit des Kreditnehmers, seine
Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, fihren.

* Eine tatsachliche oder erwartete signifikante negative Anderung des regulatorischen,
wirtschaftlichen oder technologischen Umfelds des Kredithehmers, die zu einer signifikanten
Anderung der Fahigkeit des Kreditnehmers, seine Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, fihrt;
dazu zahlt u.a. ein Rickgang der Nachfrage nach den Produkten des Kreditnehmers aufgrund
eines Technologiewandels.

* Signifikante Anderungen (z.B. Reduzierung) der finanziellen Unterstiitzung durch das
Mutterunternehmen, ein anderes verbundenes Unternehmen oder einen Anteilseigner oder
eine tatséchliche oder erwartete signifikante Anderung der Qualitat der Kreditbesicherung, die
voraussichtlich dazu fihren werden, dass sich der wirtschaftliche Anreiz des Kreditnehmers,
vertraglich vereinbarte Zahlungen zu leisten, verringert. Eine solche Situation koénnte
beispielsweise eintreten, wenn ein Mutterunternehmen beschliel3t, die finanzielle
Unterstltzung fir ein Tochterunternehmen einzustellen und dieses daraufhin droht, in die
Zahlungsunfahigkeit abzugleiten bzw. unter Insolvenzverwaltung zu geraten. Bei den
MaRnahmen zur Verbesserung der Kreditqualitdt oder zur Kreditunterlegung ist die finanzielle
Situation des Garantiegebers zu berlcksichtigen.
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* Erwartete Anderungen hinsichtlich der Kreditdokumentation (d.h. Anderungen der
Vertragsbedingungen) einschlieRlich eines erwarteten Vertragsbruchs, der zum Verzicht auf
bestimmte Kreditauflagen oder zu deren Anderung, zum Aufschub von Zinszahlungen, zu
Zinserhéhungen, zur Forderung zusétzlicher Sicherheiten oder Garantien oder anderen
vertraglichen Anderungen in Bezug auf das Finanzinstrument fiihren kann.

* Signifikante Anderungen des erwarteten Zahlungsverhaltens des Kreditnehmers, einschlieRlich
Anderungen des Zahlungsstatus von Kreditnehmern in der Gruppe (z.B. eine Zunahme der
erwarteten Anzahl oder des Umfangs von verspateten vertraglichen Zahlungen).

* Signifikante Anderungen der Qualitit der von einem Anteilseigner (oder dem
Mutterunternehmen eines Einzelunternehmens) gestellten Garantie, wenn der Anteilseigner
(oder das Mutterunternehmen) einen Anreiz hat und finanziell in der Lage ist, einen Ausfall
durch eine Kapitalzufiihrung oder eine Finanzspritze zu verhindern.

* Informationen zum Zahlungsverzug.

Far die Einstufung als signifikant sind folgende Faktoren mafigeblich:

* Das urspriingliche Kreditrisiko beim erstmaligen Ansatz: Die Anderung der absoluten
Ausfallwahrscheinlichkeit um eine bestimmte Anzahl von Prozentpunkten wird bei einem
Finanzinstrument mit einem geringeren urspriinglichen Kreditrisiko signifikanter sein als bei
einem Finanzinstrument mit einem hdheren urspringlichen Kreditrisiko.

* Die erwartete Laufzeitstruktur: Das Ausfallrisiko bei Finanzinstrumenten mit &hnlichem
Kreditrisiko erhdht sich mit zunehmender erwarteter Laufzeit der betreffenden
Finanzinstrumente. Aufgrund des Zusammenhangs zwischen der erwarteten Laufzeit und dem
Ausfallrisiko I&sst sich die Anderung des Kreditrisikos nicht einfach durch einen Vergleich des
absoluten Ausfallrisikos Uber einen bestimmten Zeitraum beurteilen. Wenn das Ausfallrisiko fur
ein Finanzinstrument mit einer erwarteten Laufzeit von zehn Jahren beim erstmaligen Ansatz
beispielsweise nach funf Jahren immer noch genauso hoch ist, deutet dies darauf hin, dass
sich das Kreditrisiko erhdht hat, da das Ausfallrisiko mit ndher rickendem Falligkeitstermin
normalerweise abnimmt. Der Standard stellt dariiber hinaus klar, dass sich das Ausfallrisiko
von Finanzinstrumenten, die wesentliche Zahlungsverpflichtungen kurz vor dem
Falligkeitstermin aufweisen (z.B. wenn der Kapitalbetrag erst bei Falligkeit zurlickgezahlt wird),
nicht notwendigerweise mit der Zeit verringern muss. In solchen Fallen muss das Unternehmen
andere qualitative Faktoren heranziehen.

Bei der Anwendung des allgemeinen Ansatzes gibt es eine Reihe verschiedener Vereinfachungen und
Annahmen, die Unternehmen die Beurteilung, ob sich das Kreditrisiko seitdem erstmaligen Ansatz
signifikant erhoht hat, erleichtern. Hierzu zéhlen die folgenden:

* Wenn ein Finanzinstrument ein geringes Kreditrisiko aufweist, das dem weltweit verwendeten
Bonitatsrating ,Investment Grade“ entspricht, kann das Unternehmen davon ausgehen, dass
sich das Kreditrisiko nicht signifikant erhéht hat.

* Sind keine zukunftsbezogenen Informationen verfugbar (weder fur einzelne Finanzinstrumente
noch flr eine Gruppe von Finanzinstrumenten (Portfolio)), gilt die widerlegbare Vermutung,
dass das Kreditrisiko signifikant gestiegen ist, wenn die vertraglich vereinbarten Zahlungen
mehr als 30 Tage Uberfallig sind.

* Andert sich das Risiko, dass innerhalb der nachsten zwdlf Monate ein Ausfallereignis eintritt,
kann dies haufig als Naherungswert fiir die Anderung des Risikos, dass (ber die Restlaufzeit
ein Ausfallereignis eintritt, herangezogen werden.
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* Die Beurteilung kann auf Portfolioebene oder auf der Ebene der Gegenpartei vorgenommen
werden.

Das Kreditrisiko flr ein Finanzinstrument wird als gering eingestuft, wenn das Finanzinstrument ein
geringes Ausfallrisiko aufweist, der Kredithehmer in der Lage ist, seine vertraglich vereinbarten
Cashflow-Verpflichtungen in naher Zukunft zu erfiillen, und nachteilige langfristige Veranderungen der
wirtschaftlichen und geschaftlichen Rahmenbedingungen die Fahigkeit des Kreditnehmers, seine
vertraglich vereinbarten Cashflow-Verpflichtungen zu erflillen, beeintrachtigen kénnen, jedoch nicht
zwangslaufig mussen. Das Vorhandensein von Sicherheiten hat normalerweise keinen Einfluss auf
die Feststellung, ob ein Finanzinstrument ein geringes Kreditrisiko aufweist. Die Beschreibung des
geringen Kreditrisikos entspricht weitgehend der Definition von Ratingagenturen fir den ,Investment-
Grade-Bereich®. Dies entspricht einem BBB- oder hdheren Rating von Standard & Poor’s und Fitch
oder einem Baa3- oder héheren Rating von Moody‘s. Dabei ist jedoch zu beachten, dass es sich bei
den von Ratingagenturen verwendeten Ausfallquoten um historische Informationen handelt. Um
erwartete Kreditausfalle zu bewerten oder zu beurteilen, ob sich die Kreditqualitt verschlechtert hat,
muss beurteilt werden, woher diese Daten stammen. Gegebenenfalls sind sie durch aktuelle und
zukunftsbezogene Informationen auf den neuesten Stand zu bringen. Obwohl Ratings sich stets auf
die zukinftige Entwicklung beziehen, kann es zudem sein, dass Anderungen des Bonitatsratings nicht
zeitnah widergespiegelt werden. Daher muss ein Unternehmen bei der Beurteilung, ob das
Kreditrisiko gering ist, gegebenenfalls erwartete Anderungen von Ratings beriicksichtigen.

Im Folgenden wird die Entwicklung der Wertberichtigung auf Basis eines Vergleichs des
Jahresanfangsbestands mit dem —endbestand fur die Risikovorsorge fir finanzielle Vermdgenswerte,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden, dargestellt:
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Allgemeiner Ansatz

Vereinfachter

in Millionen € Stufe 1 Stufe 3 Ansatz 31.12.2018
Bruttobuchwert zum 1. Januar 1.196,8 171 582,5 1.796,4
Wertberichtigung zum 1. Januar -33,9 -14,6 -4,9 -53,4
Nettobuchwert zum 1. Januar 1.162,9 2,5 577,6 1.743,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 10,2 4,5 14,7
Wertminderungen -0,2 -1,5 -3,0 -4,7
Wertaufholung 0,4 0,5 0,9
Aufzinsung 6,8 - 6,8
Neu ausgereichte oder erworbene

finanzielle Vermdgenswerte 13.708,5 0,2 3.994,3 17.703,0
Wahrend der Periode ausgebuchte
finanzielle Vermégenswerte aufgrund von
Ruckzahlungen, VerauRerungen etc. -13.817,1 -1,0 -3.914,5 -17.732,6
Bruttobuchwert zum 31. Dezember 1.104,9 16,3 665,8 1.787,0
Wertberichtigung zum 31. Dezember -33,4 -16,1 -6,4 -55,9
Nettobuchwert zum 31. Dezember 1.071,5 0,2 659,4 1.731,1

Allgemeiner Ansatz
Vereinfachter

in Millionen € Stufe 1 Stufe 3 Ansatz 31.12.2017
Bruttobuchwert zum 1. Januar 1.240,3 16,9 551,1 1.808,3
Wertberichtigung zum 1. Januar -33,1 -12,9 -5,1 -51,1
Nettobuchwert zum 1. Januar 1.207,2 4,0 546,0 1.757,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 3,2 -1,9 1,3
Wertminderungen -1,0 -1,7 -1,0 -3,7
Wertaufholung 0,3 0,4 0,7
Aufzinsung 6,6 - 6,6
Neu ausgereichte oder erworbene

finanzielle Vermodgenswerte 11.137,4 0,3 3.818,4 14.956,1
Wahrend der Periode ausgebuchte
finanzielle Vermogenswerte aufgrund von
Ruckzahlungen, VerauRerungen etc. -11.190,8 -0,1 -3.784,3 -14.975,2
Bruttobuchwert zum 31. Dezember 1.196,8 171 582,5 1.796,4
Wertberichtigung zum 31. Dezember -33,9 -14,6 -4,9 -53,4
Nettobuchwert zum 31. Dezember 1.162,9 2,5 577,6 1.743,0

Fir die retrograde zu ermittelnde Vorjahresangabe wurden die unterjdhrigen Zu- und Abgénge der
Forderungen aus Lieferung und Leistung nur fir wesentliche Gesellschaften erhoben. Bei dem
unwesentlichen Teil wurden die unterjdhrigen Veranderungen vom Anfangs- bzw. Endbestand
abgeleitet. Die Angaben fiir 2018 zeigen vollstandig die unterjahrigen Zu- und Abgange auf.

Das Vereinfachungsmodell wird fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie fur
Vertragsvermogenswerte herangezogen, die keine signifikante Finanzierungskomponente aufweisen.
Von den oben abgebildeten Wertberichtigungen von 6,4 Millionen € (Vorjahr: 4,9 Millionen €) entfallen
auf das Vereinfachungsmodell jeweils rund 0,4 Millionen €, die im Wesentlichen flir Forderungen
ermittelt werden, die bis 90 Tage Uberfallig sind.
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(8.2) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Der STEAG-Konzern steht — Uber die im Konzernabschluss verbundenen Unternehmen hinaus — mit
nahestehenden Unternehmen und Personen in Beziehung.

Als nahestehende Unternehmen gelten im Sinne des |AS 24 die KSBG KG sowie deren
Gesellschafterin Dortmunder Stadtwerke AG mit den von ihr beherrschten Unternehmen.

Zwischen dem STEAG-Konzern und diesen Unternehmen bestanden nachfolgende Geschaftsvorfalle.

BoKG | g STEAC. | Comelnscat | pesodiere | nanoionons

nternehmen

in Millionen € 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Lieferungen und Leistungen:

erbracht 0,1 0,1 0,2 8,2 20,2 16,8 31,8 36,8 0,9 2,1
bezogen - - 0,1 1,3 11,4 0,7 14,5 13,7 - 0,9
Sonstige Ertrage 7,3 71 0,1 0,3 0,7 4,9 0,2 5,1 0,0 7,2
Sonstiger Aufwand 0,7 0,8 0,1 0,1 0,6 0,1 0,2 0,0 0,0 1,1
Forderungen zum 31.12. 195,0 195,3 6,2 6,8 2,0 1,7 8,8 3,8 0,0 2,8
Schulden zum 31.12. 45,0 45,1 0,3 1,1 0,2 0,2 0,3 1,3 - 0,2

Die Forderungen gegenuber der KSBG KG enthalten im Wesentlichen das gewahrte
Aufwartsdarlehen inklusive kapitalisierter Zinsen in Ho6he von 177,6 Millionen€ (Vorjahr:
170,8 Millionen €) sowie anrechenbare Steuern. Die Schulden gegentber der KSBG KG bestehen
zum Stichtag aus dem Gewinnabflihrungsvertrag.
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Im Geschaftsjahr wurden Wertberichtigungen auf uneinbringliche und zweifelhafte Finanzforderungen
gegen nahestehende Unternehmen in Hoéhe von 6,4 Millionen € (Vorjahr 4,9 Millionen €)
vorgenommen. Diese  beziehen sich auf STEAG-Beteiligungen sowie auf ein
Gemeinschaftsunternehmen im Ausland.

Im  Vorjahr  bestanden  sonstige finanzielle  Verpflichtungen  zu Gunsten  eines
Gemeinschaftsunternehmens im Ausland in Hohe von 0,7 Millionen €. Diese sind im Geschéaftsjahr
entfallen. Die Verpflichtung zu Gunsten der Arenales Solar PS, S.L. (Spanien), vgl. Anhangziffer (6.4),
ist Ende Dezember 2017 mit Riickgabe der Blirgschaft insgesamt erloschen.

Als nahestehende Personen gelten die Managementmitglieder, die direkt oder indirekt fir die Planung,
Leitung und Uberwachung der Tétigkeit des STEAG-Konzerns zustandig und verantwortlich sind,
sowie deren nahe Familienangehorige. Im STEAG-Konzern sind dies die Geschaftsfihrung und der
Aufsichtsrat der STEAG GmbH, die KSBG GmbH als Geschéftsflihrerin der KSBG KG sowie das
sonstige Management des STEAG-Konzerns. Das sonstige Management besteht aus den
Geschéftsfuhrungen der STEAG Fernwarme GmbH, der STEAG Power Minerals GmbH, der STEAG
Energy Services GmbH, der STEAG New Energies GmbH und der STEAG Technischer Service
GmbH.

Die Aufsichtsrate der Tochtergesellschaften STEAG New Energies GmbH und STEAG Technischer
Service GmbH haben keinen wesentlichen Einfluss auf den STEAG-Konzern.

Gegeniber diesem Personenkreis wurden folgende Leistungen erbracht:

Geschaftsflihrung der
STEAG GmbH Sonstiges Management
in Millionen € 2018 2017 2018 2017
Laufende Bezige 3,7 3,8 3,2 3,5
Langfristige erfolgsabhangige Vergltung (LTI-Plane) 0,5 0,6 - -
Erdiente Anwartschaften auf Altersversorgung
(Current Service Costs) 0,9 0,9 0,5 0,4

Die Vergltung beinhaltet sowohl erfolgsabhangige als auch erfolgsunabhangige Bestandteile.

Die Pensionsverpflichtungen in Héhe ihrer Barwerte (Defined Benefit Obligations) belaufen sich fir
die Geschéaftsfuhrung auf 15,3 Millionen € (Vorjahr: 14,4 Millionen €) und fir das sonstige
Management auf 12,5 Millionen € (Vorjahr: 11,7 Millionen €).

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats der STEAG GmbH betragen 0,4 Millionen €
(Vorjahr: 0,4 Millionen €).

Daruber hinaus hat der STEAG-Konzern keine wesentlichen Geschéaftsbeziehungen mit
nahestehenden Unternehmen oder Personen unterhalten.
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(8.3) Eventualschulden und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Eventualschulden teilen sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017

Verpflichtungen aus Blrgschaften 48,8 46,4

Verpflichtungen aus Gewahrleistungsvertragen 91,5 90,3
140,3 136,7

In den Verpflichtungen aus Gewahrleistungsvertragen sind auch Patronatserklarungen enthalten, die
teilweise gemeinsam mit Dritten abgegeben wurden.

Es bestehen gesamtschuldnerische Haftungen fiir Beteiligungen an offenen Handelsgesellschaften
und Gesellschaften birgerlichen Rechts sowie als Komplementarin von Kommanditgesellschaften.

Auf eine Angabe zu Unsicherheiten im Hinblick auf die Héhe sowie den Zeitpunkt der Falligkeit der
angegebenen Verpflichtungen aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen wird aus Kosten-
Nutzen-Aspekten verzichtet.

Im Ubrigen ergeben sich die folgenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen:
Die Nominalwerte der Verpflichtungen aus kiinftigen Mindestleasingzahlungen fir die iber Operating-
Leasing-Vertrdge angemieteten Vermdgenswerte haben folgende Falligkeiten.

in Millionen € 31.12.2018 | 31.12.2017
Fallig bis 1 Jahr 17,4 18,0
Fallig innerhalb 1 - 5 Jahren 49,0 32,2
Fallig nach Uber 5 Jahren 711 37,7
137,5 87,9

Im Berichtsjahr wurden 0,1 Millionen € (Vorjahr: 0,1 Millionen €) bedingte Mietzahlungen geleistet.

Die Nominalwerte der Verpflichtungen aus kunftigen Mindestleasingzahlungen fir die Operating-
Leasing-Vertrage betreffen im Wesentlichen mit 53,1 Millionen € (Vorjahr: 27,1 Millionen €) die
Anmietung von Grundstiicken und Gebauden sowie mit 21,1 Millionen € (Vorjahr: 19,6 Millionen €)
technische Anlagen.

Im laufenden Geschéftsjahr wurden Ertrage aus Untermietverhaltnissen in Hohe von 0,6 Millionen €
(Vorjahr: 1,2 Millionen €) erfasst. Die zuklnftigen Einnahmen aus Untermietverhaltnissen belaufen
sich auf insgesamt 0,1 Millionen €.

Im Zusammenhang mit der STEAG GmbH bzw. ihrer verbundenen Unternehmen existieren
behdrdliche und regulatorische Verfahren, Gerichtsprozesse und Schiedsverfahren deren Ausgang
die zuklinftige wirtschaftliche und finanzielle Situation der Gesellschaften beeinflussen kdnnen. Zum
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Teil werden auch aufdergerichtliche Anspriiche geltend gemacht. Aus diesem Zusammenhang werden
jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
erwartet.

(8.4) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es liegen keine berilicksichtigungspflichtigen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag vor.

Essen, den 26. Februar 2019
STEAG GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Rumstadt Baumgartner Dr. Cieslik Geiller
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